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1.1  LATAR BELAKANG MASALAH 

Pasar modal merupakan sarana pembentuk modal dan akumulasi dana yang 

diarahkan, untuk meningkatkan partisipasi masyarakat dalam pengarahan dana 

guna menunjang pembiayaan pembangunan nasional. Dalam kegiatannya, 

pemerintah telah memberikan berbagai fasilitas kepada perusahaan yang 

menawarkan saham atau obligasi kepada masyarakat, dengan memberikan 

kemudahan-kemudahan dan juga memberikan peraturan-peraturan agar 

kepentingan masyarakat terjmin sehingga setiap perusahaan yang akan go public 

diteliti kelayakannya (Kamaruddin, 2004:17).  

Menurut James G. Van Horne dan John M. Wachowicz, Jr. (2013:244) 

berpendapat bahwa pasar modal (capital market), berhubungan dengan obligasi 

dan saham. Saham adalah surat berharga yang menunjukan kepemilikan atas suatu 

perusahaan. Saham terbagi dua yaitu, saham biasa (common stock) dan saham 

preferen (preferred stock). 

Menurut Riyanto (1996) dalam Febrian (2007), biaya modal ekuitas (cost 

of equity capital) adalah bagian yang harus dikeluarkan perusahaan untuk 

memberi kepuasan pada investornya pada tingkat risiko tertentu. Konsep biaya 

modal dimaksudkan untuk dapat menentukan besarnya biaya secara riil yang 

harus ditanggung oleh perusahaan untuk memperoleh dana dari suatu sumber atau 

penggunaan modal dari masing-masing sumber dana, untuk kemudian 
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menentukan biaya modal rata-rata (average cost of capital) dari keseluruhan dana 

yang dipergunakan perusahaan tersebut. 

Menurut Botosan (1997) dalam Putra (2013) ada dua faktor yang 

mempengaruhi biaya modal ekuitas (cost of equity capital), faktor pertama adalah 

Nilai pasar ekuitas (market value of equty). Nilai pasar ekuitas (market value of 

equity) adalah harga saham yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu yang 

ditentukan oleh pelaku pasar. Besar kecilnya nilai pasar ekuitas di pasar modal 

ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran akan saham tersebut. Fakor 

kedua yaitu Risiko, pada dasar ada dua risiko yang dihadapi oleh investor dalam 

upaya mendapatkan tingkat pengembalian (rate of return) agar dapat 

mendapatkan investasi yang maksimal. Kedua risiko tersebut yaitu :   

1. Risiko sistematis adalah risiko yang berasal dari kondisi ekonomi 

dan kondisi pasar yang tidak dapat didiversifikasikan yang 

dinyatakan dalam beta (β) 

2. Risiko tidak sistematis adalah risiko yang hanya mempengaruhi 

sebagian pasar dan risiko ini dapat dihindari. 

Dalam menentukan atau menilai cost of equity capital, dibutuhkan sebuah 

model penilaian. Model CAPM (Capital Asset Pricing Model) adalah model yang 

digunakan dalam penelitian ini, karena penelitian ini terdapat faktor risiko yaitu 

risiko sistematis dan model ini juga memakai metode ekuilibrium dengan teori 

investasi serta memakai pendekatan regresi time series. 
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CAPM (Capital Asset Pricing Model)  adalah teori yang di perkenalkan 

Treynor dan Litner, model CAPM merupakan sebuah model yang 

menggambarkan hubungan antara risiko dan return yang diharapkan, model ini 

digunakan dalam penilaian harga sekuritas. 
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Berdasarkan tabel 1.1 diatas dapat dilihat perkembangan saham sehari-hari 

menurut data diatas dapat diketahui perusahaan yang Cost Of Equity Capital 

tertinggi yaitu Bank Bukopin Tbk (BBKP) sebesar 0,086563 pada tanggal 04 

November 2016. Cost Of Equity Capital dengan nilai positif menunjukan bahwa 

investor  mendapat return positif atau dengan kata lain keuntungan atas investasi 

yang dilakukan. 

Selanjutnya perusahaan yang memiliki Nilai Pasar Ekuitas tertinggi adalah 

Bank Rakyat Indonesia Agro niaga (AGRO) yaitu sebesar 18,62917 pada tanggal 

10 november 2016. Besar kecilnya nilai pasar ekuitas di pasar modal ditentukan 

oleh kekuatan permintaan dan penawaran akan saham tersebut, sehingga nilai 

pasar ekuitas akan mengalami fluktuasi, tergantung mana yang lebih kuat. Jika 

permintaan lebih kuat dari penawaran, maka nilai pasar ekuitas akan naik, begitu 

juga sebaliknya. 

Perusahaan yang memiliki Risiko Sistematis tertinggi yaitu perusahaan 

Bank Rakyat Indonesia (persero) Tbk (BBRI) sebesar 1,806467. Risiko yang 

tinggi mencerminkan bahwa kemampuan perusahaan dalam mencapai efisiensi 

penggunaan modal sendiri yang artinya posisinya pemilik semakin kuat, begitu 

juga sebaliknya jika risiko rendah mencerminkan bahwa tingkat pengembalian 

investasi kurang.  

Menurut para peneliti sebelumnya, Putra (2013) menemukan bahwa nilai 

pasar ekuitas tidak berpengaruh terhadap cost of equity capital dan risiko 

sistematis berpengaruh terhadap cost of equity capital. Meythi,dkk (2012) dan 
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Tety (2014) membuktikan bahwa beta pasar berpengaruh negatif secara terhadap 

cost of equity capital. Namun untuk variabel nilai pasar ekuitas perusahaan, hasil 

penelitiannya tidak menunjukkan hal yang konsisten. Jimanto (2009) menemukan 

bahwa nilai pasar ekuitas perusahaan atau yang sering disebut dengan market 

value of equity berpengaruh terhadap cost of equity capital sedangkan hasil 

penelitian Meythi,dkk dan Anggraeni (2007) gagal menemukan pengaruh nilai 

pasar ekuitas perusahaan terhadap cost of equity capital.  

Berdasarkan uraian diatas, terdapat perbedaan penelitian maka peneliti 

tertarik untuk meneliti lebih lanju dan menguji kembali bagaimana pengaruh Nilai 

Pasar Ekuitas dan Risiko Sitematis terhadap Cost of Equity Capital dengan judul “ 

Pengaruh Nilai Pasar Ekuitas dan Risiko Sistematis terhadap Cost of Equity 

Capital Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia”   

 

1.2   PERUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan Latar Belakang yang dikemukakan diatas, maka dapat 

dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah Nilai Pasar Ekuitas terhadap Cost of Equity Capital 

2.  Risiko Sistematis berpengaruh terhadap Cost of Equity Capital  
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1.3   TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 

1.3.1 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas maka tujuan yang 

hendak dicapai dalam penelitian ini yaitu  

1. Untuk membuktikan pengaruh Nilai Pasar Ekuitas terhadap Cost of 

Equity Capital 

2. Untuk membuktikan pengaruh Risiko Sistematis terhadap Cost of 

Equity Capital 

1.3.2  Manfaat Penelitian 

 Berdasarkan latar belakang, rumusan masalah dan tujuan 

penelitian, maka diharapkan bahwa hasil dari penelitian dapat bermanfaat 

yaitu : 

1. Bagi Peneliti 

Sebagai tambahan pengetahuan dan wawasan untuk mengaplikasikan 

ilmu yang didapat selama mengikuti perkuliahan khususnya yang 

berkaitan dengan Cost of Equity Capital, Nilai Pasar Ekuitas dan Risiko 

Sistematis. 

2. Bagi Perusahaan Bursa Efek Indonesia 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan tambahan bagi 

perusahaan dalam mempertimbangkan dan memilih informasi-
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informasi yang ingin diungkapkan secara sukarela dalam laporan 

publikasian tahunannya. 

3. Bagi Pihak Lain 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan bagi 

peneliti-peneliti selanjutnya yang tertarik pada topik Pengaruh Nilai 

Pasar Ekuitas dan Risiko Pasar terhadap Cost of Equity Capital. 

 

1.4 SITEMATIKA PENULISAN 

Agar lebih terarah dan mudah dipahami maka sistematika penulisannya adalah 

sebagai berikut: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Pada bab ini menguraikan mengenai latar belakang masalah, 

perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta 

sistematika penulisan. 

BAB II : TELAAH PUSTAKA DAN HIPOTESIS 

Pada bab ini penulis mengemukakan berbagai konsep dan teori- 

teori tentang cost of equity capital, nilai pasar ekuitas dan risiko 

sistematis sehingga dapat mengemukakan suatu hipotesis dan 

variable penelitian. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Pada bab ini penulis mengemukakan mengenai lokasi penelitian, 

jenis dan sumber data, populasi dan sampel, teknik pengumpulan 

data dan analisis data. 
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BAB IV : GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN 

Pada bab ini penulis menguraikan tentang secara singkat sejarah 

berdirinya perusahaan, aktivitas perusahaan serta struktur 

organisasi. 

BAB V : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini penulis mengemukakan tentang analisis data dan 

pembahasan tentang pengaruh Nilai Pasar Ekuitas dan Risiko 

Sistematis terhadap Cost of Equity Capital pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di bursa efek indonesia. 

BAB VI : PENUTUP 

Pada bab ini merupakan bab akhir dari penulisan skripsi yang 

berisi tentang kesimpulan dan saran yang dikemukakan atas dasar 

analisis yang dilakukan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


