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PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI
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Pengaruh Inflasi, Kurs Dan Bi Rate Terhadap Indeks Harga Saham BUMN20 Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Di Masa Pandemic Covid-19
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ABSTRAK

PENGARUH INFLASI, KURS RUPIAH DAN Bl RATE TERHADAP
INDEKS HARGA SAHAM BUMNZ20 YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA DI MASA PANDEMI COVID-19

ALVINDA

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh baik secara simultan
maupun parsial dari tingkat “inflasi, kurs, danbi‘rate terhadap~harga saham di
BUMNZ20' yang terdaftar di bursa efek Indonesia. Para investor menggunakan
indeks harga saham sebagai acuan untuk menentukan keputusan investasi karena
indeks harga saham mencerminkan keadaan perekonomian suatu negara.
Penelitian ini-berfokus pada variabel makro yang mempengaruhi perekonomian
negara yaitu tingkat inflasi, kurs, dan tingkat suku bunga Bi Rate. Jenis penelitian
ini adalah penelitian penjelasan dengan pendekatan kuantitatif. Metode analisis
yang digunakan adalah analisis linier berganda yang sebelumnya telah dilakukan
uji asumsi klasik terlebih dahulu.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan tingkat inflasi,
kurs, dan bi rate berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham. Sedangkan
secara parsial variabel tingkat inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap indeks
harga saham, variabel kurs berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham,
dan Bi Rate berpengaruh positif signifikan terhadap indeks harga saham. Hasil uji
keofisien determinasi menunjukkan bahwa ketiga variabel yang digunakan dapat
menjelaskan variabel harga saham sebesar 72,1%.

Kata kunci: Inflasi, Kurs, Bi Rate Dan Indeks Harga Saham



ABSTRACT

The Effect Of Inflation, The Rupiah Exchange And Bi Rate On The Stock Price
Index of BUMNZ20 Listed On The Indonesia Stock Exchange During The
Covid-19 Pandemic

ALVINDA

ABSTRACT

This study was conducted to determine the ‘eifect of either the simultaneous
or partial inflation rate, exchange rate, and bi rate on stock prices in BUMN20
listed on the Indonesian stock exchange. Investors.use the stock price index as a
reference for determining investment decisions because the stock price index
reflects the state of a country's economy. This study foeuses on macro variables
that affect the country's economy, namely the inflation rate, exchange rate, and
the Bi Rate interest rate. This type of research is an explanatory research with a
quantitative approach. The analytical method used is multiple linear analysis
which has previously been tested for classical assumptions.

The results of this study indicate that simultaneously the inflation rate,
exchange rate, and bi rate have a significant effect on the stock price index. While
partially the inflation rate/variable has no. significant effect on the stock price
index, the exchange rate variable has ‘a‘significant negative effect on stock prices,
and the Bi Rate has a significant positive effect on the stock price index. The
results of the coefficient of determination test show that the three variables used
can explain the stock price variable of 72,1%.

Keywords: inflation, exehange rate, Bi Rate and Stock Price Index
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

kemudian menjualnya kembali. Biaya persediaan cukup tinggi untuk memberikan
kembali kepada pendukung keuangan sebagai modal meningkat. Salah satu
instrumen berwawasan untuk memperkirakan perubahan harga saham adalah
pemeriksaan faktor skala penuh dengan melihat perubahan ekspansi, biaya
pinjaman dan nilai tukar uang yang dapat membantu pendukung keuangan dalam

mengejar pilihan usaha yang tepat dan produktif.
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Selain itu, pasar modal mendukung pembentukan porsi aset yang mumpuni
mengingat dengan hadirnya pasar modal, pihak yang memiliki aset berlebih atau
financial backer dapat memilih opsi ventura yang memberikan kecepatan

pengembalian paling ideal. Dengan ini, aset yang berasal dari pendukung

ini.

akhir-akhi

tahun. Untuk r dal diperlukan

informasi, untuk
mengkaji p itawarkan, dan
proteksi ma esla baru-baru ini
kembali memb : : entir 0 saham organisasi

sebagian besar mengalami kemalangsa ondisi ini tentunya akan mempengaruhi
financial backer untuk memasukkan sumber daya ke pasar modal, khususnya
saham, dan akan mempengaruhi biaya pertukaran keuangan pada perdagangan
saham. Selain itu, keadaan darurat keuangan juga menyebabkan faktor makro

ekonomi seperti biaya pinjaman, ekspansi dan nilai tukar mengalami perubahan

yang sangat tajam, dan selanjutnya berdampak pada biaya saham dan Indeks
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Harga Saham Gabungan (IHSG) sehingga pasar modal Indonesia mengalami

pelemahan. (Kartikaningsih dkk., 2020).

Hal ini dilatarbelakangi oleh episode Infeksi Virus Corona yang melanda

dunia pada tahun 2020.. Infeksi virus Corona awalnya muncul di Wuhan, China

. \g\g
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Gambar 1. Grafik Pergerakan IDX BUMN20 2018-2021
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Sumber: (www. id.tradingview.com)

Gambar 1 menunjukkan bahwa idx BUMNZ20 pada tahun 2020 dari Januari
hingga Desember mengalami fluktuasi yang disebabkan oleh bagian infeksi virus
Corona pada bulan maret hingga menyentuh 225,25 yang sebelumnya pada awal
tahun saat ini pada tingkat 393,85 biaya saham BUMN mengalami penurunan dan
jelas juga dipengaruhi oleh faktor.makroekonemi, seperti inflasi yang tinggi, kurs
yang melemah, dan biaya pinjaman/Bi rate karena pandemi virus corona, yang

belum jelas kapan pandemi ini akan berakhir.

Perubahan inflasi yang terjadi menjadi salah satu elemen pendukung keuangan
dalam menempuh pilihan untuk“membeli suatu saham. inflasi yang tinggi
menimbulkan pemahaman publik bahwa biaya telah meningkat. Dalam
menyumbang, para penyandang dana seringkali akan menghindari bahaya yang
sangat besar ketika terjadi inflasi yang tinggi, dimana kondisi keuangan suatu
negara sedang labil, karena para penyandang dana akan berhati-hati dalam

memberikan kontribusi.
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Gambar 2. Grafik pergerakan inflasi pada tahun 2018-2021
INFLASI 2018-2021

perdagangan berkelanjutan karena kasus skala swapping suatu negara
melemahkan pendukung keuangan lebih suka tidak menghadapi tantangan yang

tinggi dalam mengkontribusikan asetnya.
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Gambar 3. Grafik Pergerakan Nilai Kurs tahun 2018-2021
KURS 208-2021
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Pada gamba urs jual dan JSD dari 2018-2021
mengalami erhadap dolar
meningkat sebesar 15.157.
Perubahan terseb & 3 ina /a - vestor di pasar

modal.

Bl Rate se perubahan biaya
pembiayaan bank, I bunga kredit. Dengan
melihat naik turunnya B para financial backer untuk

menilai naik turunnya biaya pi K. Kenaikan atau penurunan Bl rate
merupakan tanda kenaikan atau pengurangan biaya simpanan bank dan
pembiayaan kredit. Dengan asumsi kenaikan biaya pinjaman toko, pendukung
keuangan umumnya akan menawarkan bagian mereka dan mengubah spekulasi ke

toko.
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Gambar 4. Grafik pergerakan Bi Rate 2018-2021
Bl RATE 2018-2021
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1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka permasalan yang hendak
di angkat dalam penelitian ini dapat di rumuskan sebagai berikut: “Apakah

Inflasi, Kurs Dan Tingkat Suku Bunga Berpengaruh Signifikan Secara

Simultan Dan sia hada eks Harg Di BUMN20?

Sebuah. Bagi financial backer, konsekuensi dari penelitian ini
diharapkan dapat membantu financial backer untuk menempuh pilihan
spekulasi dengan menyelesaikan isu-isu seperti ekspansi, trade rate,

dan Bl Rate pada indeks harga saham BUMNZ20.

Bagi kalangan skolastik, penelitian ini diharapkan dapat

dimanfaatkan sebagai sumber perspektif untuk perluasan eksplorasi
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serupa dan dapat menambah tulisan sebagai struktur pengamatan di

bidang keuangan.

1.5 Sistematika Penulisan

BAB 1V : GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Dalam bab ini menjelaskan tentang gambaran umum bursa efek Indonesia,
sejarah bursa efek Indonesia,dan gambaran umum perusahaan objek penelitian
BABV :HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini merupakan inti proses penelitian yang dilakukan terdiri dari

pembahasan deskriptiv variabel-variabel yang berkaitan dengan masalah
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penelitian, analisis yang meyederhanakan data kedalam bentuk yang lebih
mudah untuk di interprestasikan serta pembahasan untuk mendapatkan arti
yang lebih luas dan implikasi hasil analisis.

BAB VI :PENUTUP

Bab ini ad DE an.i elasakan kesimpulan,

Sttt '0.’

STTAS ISLA
ﬁ\‘“ﬁﬂ “2

10



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

BAB I1

TELAAH PUSTAKA

2.1 LANDASAN TEORI

2.1.1 Pasar Modal

lihan usaha,

=

odjo, 2015).
peran penting

karena dapat

Atany

asyarakat yang

sar modal dapat

Saua

suatu  diskusi 3 lakuka instrumen  perdagangan
pihak-pihak yang
menikmati keuntungan dan kepada organisasi yang kurang berpengalaman

untuk menyelesaikan latihan bisnisnya.

Instrumen pasar modal adalah sebagai (proteksi). Jenis proteksinya antara
lain saham, surat berharga, hak istimewa, waran, dan anak perusahaan
(Permatasari, 2014). Pasar modal adalah barang modal sebagai instrumen

yang ditarik keluar. Produk-produk ini dipisahkan menjadi dua kelompok,

11
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yaitu modal obligasi dan modal sendiri. Modal sendiri adalah proteksi yang
bersifat spekulasi atau nilai seperti penawaran dan hak istimewa. Sedangkan
modal obligasi adalah perlindungan kewajiban atau sering juga disebut

sebagai kewajiban pembayaran tetap (fixed pay) seperti obligasi dan obligasi

g

umpulnya

a pendukung

A

WRALAGN:

Memperluas gerakan keuangan pu

12
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2.1.2 Saham dan Harga Saham

a) Pengertian Saham

Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang paling banyak

dicari oleh para financial backer, karena dapat memberikan kecepatan

-
>
=
QD
=
QD
S5
QD
o
=
QD
=

" A LB )

2 8
."‘Eh
)

organisasi,

pemegang.

Saham adalah perlindungan yang paling terkenal dan umum dikenal secara
lokal. Sebagaimana dikemukakan oleh Darmadji dan Fakhruddin (2012:6),
ada beberapa macam penawaran, yaitu: 1. Dalam hal kapasitas untuk

menjamin kebebasan atau perkara, saham dipisahkan menjadi:

a. Saham normal, yang merupakan penawaran yang menempatkan

pemilik paling junior dalam perampasan keuntungan, dan hak

13
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istimewa atas sumber daya organisasi dengan asumsi organisasi
dipertukarkan.
b. Saham preferen adalah saham yang memiliki sifat campuran antara

sekuritas dan saham biasa, karena dapat menghasilkan pembayaran

mun juga tidak dapat

) SYSSS A ) '@@

Hal ini dimungkinkan karena b ung pada bunga dan penawaran antara

pembeli saham dan pedagang saham.

Seperti yang ditunjukkan oleh Jogiyanto (2014: 172) pemikiran biaya
penawaran adalah biaya penawaran yang terjadi di bursa keuangan pada saat
masih di udara oleh anggota pasar yang tidak terpaku pada minat dan

penawaran penawaran yang dikhawatirkan dalam pasar modal.

14
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2.1.3 Jenis-Jenis Harga Saham

Macam-macam biaya persediaan menurut Widoatmojo (2012:126) adalah

sebagai berikut:

1. Ostensible e, biaya yang dicata am tidak sepenuhnya

ri adalah biaya
ung keuangan,

awaran dimulai

5. Biaya Penutupan adalah biaya yang disebutkan oleh pedagang atau
pembeli menjelang akhir hari bursa. Dalam kondisi seperti itu,
menjelang akhir hari perdagangan saham bisa saja terjadi pertukaran

penawaran, karena ada kesepahaman antara penjual dan pembeli.

15
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2.1.4 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham

Sebagaimana ditunjukkan oleh Zulfikar (2016: 91-93), faktor-faktor yang
mempengaruhi biaya persediaan dapat muncul dari variabel internal dan

eksternal organisasi, faktor-faktor yang mempengaruhi perkembangan biaya

, Mmisalnya,
produk baru,
dan nomor
eklarasi yang

eksekutif yang

kesepakatan baru, dan . 0). Deklarasi ringkasan anggaran
organisasi, misalnya, penentuan manfaat sebelum akhir tahun
keuangan dan setelah akhir tahun keuangan, Procuring per Offer
(EPS), Profit Per Offer (DPS), proporsi perolehan biaya, pendapatan

keseluruhan bersih, pengembalian on resources (ROA), return on value

(ROE), Obligation to Value Proportion (DER), dan lain-lain.

16
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b. Faktor Eksternal
a) Deklarasi dari otoritas publik, misalnya, perubahan biaya pinjaman
dana investasi dan penyimpanan waktu, tingkat perdagangan yang

tidak dikenal, ekspansi, serta pedoman dan pembebasan keuangan

b). Pernyataan yang
“‘%h‘\‘ .ag akturnya dan

: istrato ?ﬂ‘ rasi industri
' , pertukaran
, pertukaran

eri dan varians

2.1.5

harga saham sejak mulai pertama kali beredar sampai pada suatu saat tertentu.
Indeks harga saham gabungan (composite stock price index) merupakan
indeks gabungan dari seluruh jenis saham yang tercatat di bursa efek (Samsul,
2006:185). Indeks saham adalah harga saham yang dinyatakan dalam angka

indeks (Samsul, 2006 : 179).

17
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Menurut Martalena dan Malinda (2011) Indeks harga saham adalah suatu
indikator yang menunjukkan pergerakan harga saham. Indeks berfungsi

sebagai indikator tren pasar, artinya pergerakan indeks menggambarkan

kondisi pasar pada suatu saat, apakah pasar aktif atau lesu.

digunakan sebagai semacam perspektif untuk peningkatan Kkinerja pasar
modal. IHSG dapat digunakan untuk mengevaluasi keadaan pasar secara
keseluruhan atau mengukur apakah biaya saham telah berkembang atau
berkurang. Daftar biaya ini menggabungkan semua biaya saham yang tercatat

pada perdagangan saham.

18
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2.1.6 Pengaruh Inflasi Terhadap IHSG

Inflasi merupakan peristiwa penting yang sangat mempengaruhi
perekonomian suatu negara. Ekspansi biasanya digambarkan dengan banyak

uang yang tersedia untuk digunakan tetapi pengaruh pembelian individu atau

Mardiyati dan

naikan tingkat

produk secara keseluruhan di mana tenaga kerja dan produk merupakan

persyaratan penting dari area lokal atau pengurangan daya jual suatu negara.

Inflasi menurut kecenderungannya, sebagaimana ditunjukkan oleh Nopirin

(2000), pemuaian menurut kecenderungannya adalah sebagai berikut:

a) Ekspansi tinggi (hyper expansion) adalah ekspansi yang sangat serius,

yang digambarkan dengan penurunan tajam dalam nilai uang, arus kas

19
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yang lebih cepat dan biaya yang meningkat dengan cepat dan sangat
besar.

b) Ekspansi menengah (dashing expansion) digambarkan dengan

pembangunan biaya yang sangat cepat dan terkadang berjalan dalam

Pemeriksaan ini sesuai dengan eksplorasi Tantra (2015) yang
menunjukkan bahwa tingkat ekspansi secara fundamental mempengaruhi

Catatan Nilai Saham Gabungan.

20
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2.1.7 Pengaruh Nilai Tukar Mata Uang (Kurs) Terhadap IHSG

Sukirno (2004:397) masuk akal bahwa skala pertukaran yang tidak dikenal
atau standar konversi yang tidak dikenal menunjukkan biaya atau nilai uang
omunikasikan dalam nilai u

suatu negara yang di g tunai negara lain. Skala

di unregulated
5 publik dapat

ntuk menjamin

a. Tingkat ekspansi relatif L dagangan asing serta pertukaran di
seluruh dunia jenis tenaga kerja dan produk, itu adalah premis mendasar di
pasar perdagangan asing, sehingga penyesuaian biaya homegrown
dipandang sebagai elemen yang mempengaruhi perkembangan tingkat
perdagangan asing.

b. Tingkat upah relatif Elemen lain yang mempengaruhi minat pasar di pasar

uang yang tidak dikenal adalah kecepatan sebenarnya dari perkembangan

21
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biaya yang tidak dikenal. Laju pengembangan asli lokal seharusnya
melemahkan skala pertukaran asing, sementara gaji asli lokal akan
meningkatkan minat untuk perdagangan asing dibandingkan dengan stok

yang tersedia.

yaan membuat latihan

Rupiah adalah dengan melibatkan informasi bulanan periode 2013-2017 yang
diberikan oleh Bank Indonesia berdasarkan skala center swapping.
Keuntungan menentukan kurs tengah adalah untuk mengetahui nilai tukar
uang asing ke rupiah. Perubahan ini sering dimanfaatkan oleh organisasi asing

yang bekerja di Indonesia (Yohannes, 2013).

22
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Konsekuensi eksplorasi oleh Joven dan Trisnadi (2013) menunjukkan
bahwa skala konversi rupiah berpengaruh signifikan terhadap File Nilai

Saham Gabungan.

2.1.8 Pengaruh Suku.Bunga (Bi Rate) terhadap IH

rupiah.

Elemen penentu yang mendasar dalam menentukan nilai Bl Rate adalah
ekspansi di Indonesia. Ekspansi dipengaruhi oleh berapa banyak uang yang
berputar di negara dan berapa banyak penciptaan dan kepentingan publik yang

menyebabkan naik turunnya biaya. Jika ekspansi naik, maka Bl Rate juga

23
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akan naik, dan sebaliknya jika ekspansi turun, Bank Indonesia akan

menurunkan Bl Rate.

Pengaruh perubahan nilai Bl Rate tidak hanya pada kebimbangan biaya,

tetapi juga pada perkembangan moneter dunia bagi masyarakat dan negara.

“kegil dan bidang

Mardiyati dan

aya pembiayaan

ARALANNEY

penggunaan uang tuna Q Q “@' dan akan dikembalikan mulai

sekarang (Madura. 2006).

Pada prinsipnya, biaya pinjaman berbanding terbalik dengan biaya
persediaan. Hal ini dimaklumi oleh Tandelilin (2010:103) perubahan biaya
pinjaman dapat mempengaruhi kemampuan berubahnya kedatangan suatu
usaha. Perubahan biaya pinjaman akan mempengaruhi biaya persediaan ke

belakang, cateris paribus benar-benar bermaksud bahwa dengan asumsi biaya

24



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

pembiayaan meningkat, biaya persediaan akan turun. Terlebih lagi, sebaliknya
dengan asumsi biaya pinjaman turun, biaya persediaan naik. Dari hasil

pemeriksaan yang lalu, diduga:

Bi Rate (suku bunga) berpengaruh negatif signifikan terhadap indeks harga

Pada awalnya, hal itu tak mempengaruhi pasar saham, namun dengan
semakin banyaknya korban yang dikonfirmasi maka pasar saham memberikan
reaksi negatif (Khan et al., 2020). Investor cenderung menentukan untuk
berinvestasi pada negara yang mempunyai taraf pengangguran rendah,
ketimpangan sosial serta kesenjangan pendapatan relatif rendah, tingkat

kriminalitas rendah, serta memiliki kondisi keamanan dan politik yang relatif

25
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stabil (Samsul, 2018). Dengan demikian, semakin stabil kondisi ekonomi

suatu negara, maka keadaan pasar saham akan semakin baik dan stabil.

Sebuah informasi yang akan dipublikasikan mempunyai informasi atau

26
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2.1.10

Penelitian Terdahulu

Tabel 1. Penelitian Terdahulu

No

Nama Peneliti

Judul Penelitian

Variabel Penelitian

Hasil

Yuni
(2014)

Appa

Inflasi
Kurs

Pengaruh

et

Variabel
indep

l%

Y

" rhadap (IHSG).

Inflasi  berpengaruh
negative dan tidak
signifikan  terhadap
SG). Kurs rupiah
pengaruh  positif

signifikan

Variabel inflasi secara
parsial ~ berpengaruh
negatif tidak
signifikan  terhadap
Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG).

suku bunga secara
parsial  berpengaruh
negatif signifikan
terhadap Indeks Harga
Saham Gabungan

(IHSG)

nilai  tukar

Secara

rupiah
parsial
berpengaruh  negatif
signifikan  terhadap
Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG).

Hidaya  Tri
Afiyati
Topowijono
(2018)

Pengaruh Inflasi,
Bi Rate Dan Nilai
Tukar  Terhadap
Return Saham
(Studi Pada

Variabel
independent:inflasi,
bi rate dan nilai
tukar

Variabel dependen:

Inflasi, Bi Rate tidak
berpengaruh

signifikan  terhadap
return saham
perusahaan subsektor
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Khairani,
Rafida (2021)

Perusahaan
Subsektor Food &
Beverages Yang
Terdaftar Di
Bursa Efek
Indonesia Periode
013-2016)

return saham

.....

food & beverages..
sedangkan nilai tukar
secara parsial
berpengaruh signfikan
terhadap return saham
perusahaan subsektor
food & beverages.

Inflasi  berpengaruh
: signifikan
adap IHSG  Kurs

tidak
terhadap
Bi Rate

t variabel
Inflasi tidak
berpengaruh dan
signifikan  terhadap
Indeks Harga Saham
Gabungan, Bl Rate
berpengaruh negative
dan siginifikan
terhadap Indeks Harga
Saham Gabungan dan
Nilai Kurs
berpengaruh  positif
dan signifikan
terhadap Indeks Harga
Saham Gabungan.

Eka Nuraini
Rachmawati,
Randi Saputra.
Dwi  Sintya
Prihatin, Raja
Ria Yusnita

Dampak Penerpan
Lockdown
Terhadap
Pergerakan Harga
Saham Pada
Negara Di
ASEAN

Variabel
independent:
penerapan
lockdown
Variabel
dependen:harga
saham

Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa
terdapat perbedaan
yang signifikan pada
indeks saham CSX,
MY ANPIX, SET,
FTSE, JKSE, KLCI,
STE sebelum dan
sesudah diterapkannya
kebijakan lockdown,
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serta tidak terdapat
perbedaan yang
signifikan pada indeks
saham PSE sebelum
dan sesudah
diterapkannya
kebijakan lockdown.

2.1.12 Hipotesis

Di Duga Inflasi Berpengaruh Positif Signifikan Terhadap Indeks Harga
Saham BUMNZ20, Kurs Berpengaruh Positif Signifikan Terhadap Indeks
Harga Saham BUMNZ20, Dan Bi Rate Berpengaruh Negatif Signifikan

Terhadap Indeks Harga Saham BUMNZ20.
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BAB Il

METODE PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian

sebaga
faktor

rupiah

biaya p

teknik pe

semua kualitas, baik konsekuensi dari perhitungan dan perkiraan, baik secara
subjektif maupun kuantitatif dan atribut tertentu dalam hal pengumpulan item
yang total dan jelas. Menurut I.B Netra (1974) Penduduk adalah semua orang

yang menjadi daerah pemeriksaan akan tergantung pada spekulasi.

Populasi dalam penelitian ini sebagian besar merupakan informasi

makroekonomi negara, Yyaitu informasi spesifik mengenai ekspansi, kurs
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perdagangan, dan Bl Rate sebagai faktor bebas dan IHSG sebagai variabel

terikat.

b) Sampel

g dikumpulkan

oleh otorita N3 ari lapangan secara la isalnya melalui

informasi melalui media perantara atau informasi yang ada. Sesuai hipotesis
ini, dapat dikatakan bahwa sumber informasi dari eksplorasi ini adalah
informasi tambahan di mana informasi tersebut sekarang dapat diakses di

situs.

31



3.4 Operasional Variabel Penelitian

Operasional variabel penelitian menurut Sugioyono (2016) adalah suatu
atribut ,sifat atau nilai dari objek kegiatan yang memiliki variasi tertentu yang

telah di tetapkan oleh peneliti untuk di pelajari dan udian ditarik kesimpulan.
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Definisi vari ri r k menghindari
kesesat
AS ISL4
erstT M
oW Ry
No Variab Skala
1 | Indeksha tata t Rasio
sa e
sampal \ pada
te;te b e
2 Inflasi enaikan harga- Rasio
( arga  seca terus |
ner
r_
3 Ku ilai Ru Rasio
usD/ su :
(X2 3
4 Bi Rat Rasio
(X3) t Ind
sist isko u
persen

3.5 Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi, dimana

metode ini peneliti gunakan dengan mencatat dan mengcopy data-data tertulis
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yang berhubungan dengan masalah penelitian baik dari  sumber

dokumen/buku-buku, koran, internet dan media lainnya.

3.6 Metode Analisis Data

Strategi inves i, informasi dalam tinj ini menggunakan teknik

men SPSS 17

~

1]

-

-

=

=

:_ E nilai dari hasil
o Z

£ 3

= g

G E

(=T

< =

e 2 hat akibat dari
5 =

:.é‘ i ai standar, maka
- -g imetris. (Ghozali,
@ 2

p—

'E"‘ =

ﬂi

= Model relaps yang layak™ adalah model vyang tidak terjadi

heteroskedastisitas. (Ghozali, 2016).

d. Uji Regresi Linier Berganda

Uji Regresi Linier Berganda dilakukan untuk memutuskan pengaruh

beberapa faktor bebas (X) terhadap variabel terikat (YY) secara terpisah.

33



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag
DI disay yepepe fur udwnyo(

Y = a+ b1.X1+b2.X2+b3.X3+e

Di mana :

Y = Indeks Harga Saham

penjelas atau variabel bebas terhadap variabel terikat. (Ghozali, 2008).

g. Uji Beda (T test)

Metode analisis menggunakan Paired t Test yaitu sebuah sampel dengan

objek yang sama tetapi perlakuan atau pengukuran yang tidak sama. Analisis
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ini diolah memakai bantuan asal aplikasi SPSS. Namun, sebelum melakukan
pengujian paired t-test data terlebih dahulu harus terdistribusi normal, untuk

itu perlu pengujian normalitas data.

’Q\\\‘

3. Uji Wilcoxon Signeo vilcoxon signed rank adalah bagian
dari metode statistik non parametrik. Kerena uji ini merupakan bagian
dari statistik non parametrik, maka pada uji wilcoxon tidak diperlukan
data penelitian yang berdistribusi normal. Dengan demikian bisa
dikatakan bahwa penggunaan uji wilcoxon sebagai pengganti uji
paired sample t-test waktu data penelitian tidak berdistribusi normal

merupakan langkah yang paling baik.
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BAB IV

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

4.1 Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia

pada tahu ¢ ¢ ‘ semarang dan

Surabaya S emba '! .ﬂ ya Bursa efek

Jakarta di t

modal pada 1977.
Namun antara ta di B ek sangat lambat.

Terakhir pa : 3 256 87 (PAKDES 87)

pasar modal, aktivitas

Pada tahun 1995, JATS (Jakarta Automatic Trading System)
diimplementasikan. Pada 1996 Bursa efek Surabaya merilis sistem S-MART,
yang menjadi sistem perdagangan yang komprehensif dan terintegritas. Pada
tahun 2007 BEJ dan BES bergabung. Pada awal 2008 BEJ dan BES berganti

nama menjadi Bursa Efek Indonesia atau di singkat menjadi BEI.
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4.2 Visi Dan Misi Bursa Efek Indonesia

> Visi

Menjadi bursa yang kompetitif dengan kredibilitas tingkat dunia.

serta dapat

dan layanan

Sebelum posisinya di Korea, iaadalah Eksekutif Dewan Peringatan Bisnis
APEC, Indonesia, Individu dari kelompok Penasihat Moneter Publik dan Kursi
Umum Perwakilan dari Kantor Perdagangan dan Industri Indonesia.
Pertemuannya antara lain Leader Director Prasetio Utomo, Asia Pacific

CEO/Region Overseeing Accomplice of Andersen Around the world, Senior
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Warning Accomplice of Ernst and Youthful Asia Pacific dan Administrator Ernst

and Youthful Indonesia.

Memperoleh gelar Lone wolf bidang Keuangan dari Sekolah Tinggi

Indonesia pada tahun 1973 dan telah mengikuti berbagai program unggulan di

Uang dan Moneter (O ebe pidang antara lain; Kepala

Q OITU D

\ W
Badan Pemeriksa dan Pemerikse apartemen Bursa dan Perlindungan
Pendirian, Kepala Badan Penilai Moneter Organisasi Daerah, dan sebagai Pejabat

Agen Pengawas Pasar Modal 11 OJK tahun 2013 - 2017.

Beliau memperoleh pendidikan empat tahun di bidang Keuangan dari
Perguruan Tinggi Gadjah Mada pada tahun 1982 dan gelar Pascasarjana dari
Colorado State College, benteng Collins, Colorado, AS pada tahun 1991. Beliau

memegang Deklarasi Merchant Seller Agent (WPPE), Financier Delegate

38



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

(WPEE), Penunjukan Pengawas Spekulasi (WMI), Master Syariah Pasar Modal

(ASPM).

3) Heru Handayanto

Danareksa

Uang Dan:

\ 2 ) B
3

Direktur

Sekuritas se ead of Money

SE

] and Tasks.

donesia sebagai

Pengawas Tugas da prporate Secretary dan

di  bidang

pada tahun 1995. Beliau memiliki endorsement untuk Specialist Vendor Agent

(WPPE), Speculation Administrator Delegate (WMI), dan Financier Delegate

(WPEE).
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4) Karman Pamurahardjo

Dijabat sebagai Pejabat BEI sejak 30 Juni 2020. Beliau juga menjabat
sebagai Presiden Pengawas PT Profindo Sekuritas Indonesia mulai sekitar tahun

2014 hingga saat ini.

ana Protections
dengan gai Chief di
Deloitte § ; Pemimpin
Pengawas Profindo Asia

Investama. enasihat Kursi

2001. Memiliki wasiat dari Guarantor Delegate (WPEE) dan Speculation Director

Agent (WMI).

5) Pandu Patria Syahrir

Dijabat sebagai Pejabat BEI sejak 30 Juni 2020. Beliau juga menjabat
sebagai Pengawas PT Toba Bara Sejahtra Thk mulai sekitar tahun 2011 sampai

sekarang. Pada tahun 2018 Toba terpilih sebagai Organisasi Terbaik Indonesia
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oleh Majalah Forbes. la juga kini menjabat sebagai Pengawas Kaki Tangan Kaki
Lima Ibu Kota Hindia Belanda di Singapura dan Indonesia, Pejabat Presiden
Ocean Gathering Indonesia (termasuk Shopee dan Garena), dan Kepala PT

Aplikasi Karya Anak Bangsa (Gojek).

sebagai PN Adhi Karya pada Jalan 11 Tahun 1960. Nasionalisasi ini menjadi

salah satu pendorong kemajuan kerangka kerja di Indonesia. Sesuai dengan
pengesahan dari Pendeta Kesetaraan Republik Indonesia, pada tanggal 1 Juni
1974, ADHI berubah status menjadi Restricted Obligation Organization.
hingga tahun 2004 ADHI telah berubah menjadi organisasi pengembangan

utama yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.
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b. Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk. (AGRO)

Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Thk (Bank BRI AGRO) (sebelumnya
Bank Agroniaga Tbk) (AGRO) didirikan pada tanggal 27 September 1989 dan

memulai kegiatan usahanya pada tahun 1990. Pusat administrasi Bank BRI

organisasi ini.

d. Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. (BBNI)

Bank Negara Indonesia (Persero), Thk (selanjutnya disebut "BNI" atau
"Bank") pada awalnya didirikan di Indonesia sebagai bank nasional dengan
nama "Bank Negara Indonesia” mengingat Undang-undang Tidak Resmi

Pengganti Peraturan No. 2 Tahun 1946 tanggal 5 Juli 1946. Selain itu
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berdasarkan Peraturan No. 17 Tahun 1968, BNI ditetapkan sebagai "Bank

Negara Indonesia 1946", serta statusnya sebagai Bank Usaha Milik Negara.

e. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI)

Q. Q . SEro (Bank BTN) (BBTN)
LI N 3
diresmikan 9 Februari 1950°d Bank Tabungan Pos”. Lingkungan

kerja fokus Bank BTN terletak di Jalan Gajah Mada No. 1, Focal Jakarta

10130 - Indonesia.

Mengingat Standar Esensi Organisasi, sejaunh mana latihan Bank BTN
adalah menyelesaikan latihan keuangan umum, termasuk melakukan latihan
bank sesuai standar syariah. Bank BTN mulai menyelesaikan latihan sesuai

standar syariah sejak 14 Februari 2005.
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g. Bank Pemajuan Wilayah Jawa Barat dan Banten Thk. (BJBR)

Bank Kemajuan Wilayah Jawa Barat dan Banten Tbk (Bank Jabar
Banten/Bank BJB) (BJBR) didirikan pada tanggal 8 April 1999. Bank BJB
baru-baru ini me

iratkan sebuah organisasi yang diklaim Belanda di

dari prog embangunan kembali  perbanka ) ‘dilakukan oleh
pemerintah ia. pada b uli 19 pank pemerintah --

khusus ank Bumi : : modity Import

i. Elnusa Tbk. (ELSA)

PT Elnusa Tbk (Organisasi) didirikan dengan nama PT Electronika
Nusantara berdasarkan Akta Notaris No. 18 tanggal 25 Januari 1969 dari Tan
Strap Kie, SH, sebagaimana diubah melalui Akta Notaris No. 10 tanggal 13
Februari 1969 dari akuntan publik sejenis. Akta Pendirian ini, dan yang

mengandung pengertian Pedoman Pokok Organisasi, telah didukung oleh
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Pendeta Pemerataan Republik Indonesia melalui Surat Pernyataan No.
JA5/18/24 tanggal 19 Februari 1969, dan telah diumumkan dalam Berita

Negara Republik Indonesia No. 35, Tambahan No. 58 tanggal 2 Mei 1969.

j. Jasa Marga (Persero) Tbk. (JSMR)

um ! ”mmmmﬁ‘ ﬁm. ia di tanggal 1
o 0 '. omi melalui

erencanakan,
sarana yang

menjadi jalan

I.  Bukit Asam Thk. (PTBA)

Bukit Asam Tbk (PTBA) didirikan pada Walk 2, 1981. Pusat administrasi
Bukit Asam terletak di JI. Parigi No. 1 Tanjung Enim 31716, Sumatera
Selatan dan lingkungan kerja korespondensi beralamat di Menara Kadin

Indonesia.
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Investor yang memiliki 5% atau lebih porsi Bukit Asam (Persero) Tbk,
khususnya: PT Indonesia Asahan Aluminium (Persero), menggunakan tingkat

tanggung jawab untuk. Pada tahun 1993, Bukit Asam Tbk ditunjuk oleh

Badan Publik Indonesia untuk membentuk Unit Khusus Briket.

<o
‘@,*' g memiliki 45% penawaran
[

nen Padang sebanyak 55%. 5 tahun

dengan nama PT S q E ‘
dimiliki olen PT Semen Gre
sebelumnya, pada tanggal 9 November 1979 Organisasi berubah status dari
yang semula Spekulasi Dalam Negeri (PMDN) menjadi Persero dengan
memanfaatkan struktur penawaran yang dimiliki oleh Badan Publik Republik
Indonesia sebanyak 88%, PT Semen Padang sebesar 7 % dan PT Semen

Gresik sebesar 5%. Beberapa waktu yang lalu, tepatnya pada tahun 1991,
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bagian-bagian Organisasi diambil alih sepenuhnya oleh Badan Publik

Republik Indonesia.

0. Semen Indonesia (Persero) Thk. (SMGR)

PT Semen In¢ ia_(Persero) Thbk. baru nama PT Semen Gresik

g. Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk. (TLKM)

PT Telkom Indonesia (Persero) Thk (Telkom) adalah Badan Usaha Milik
Negara (BUMN) yang bergerak di bidang administrasi inovasi data dan
korespondensi (TIK) dan jaringan komunikasi media di Indonesia. Investor

Telkom secara keseluruhan adalah Badan Publik Republik Indonesia sebanyak
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52,09%, sedangkan kelebihannya 47,91% dibatasi oleh masyarakat pada

umumnya.

r. Wijaya Karya (Persero) Thk. (WIKA)

jawab terbatas

rian Organisasi

Risiko dapan Fathiah
Helmi, S pengesahan dari
Pendeta P 29347.40.10.2014

disampaikan 'l?e '&-&‘t anisasi No. 10 /2014)a dan
yang paling ujung ac Q* Q ‘ “@ sial dengan memanfaatkan

Data Akta Acara Pertemua omenal Program Investor No. 23

tanggal 8 Juni 2016 yang direncanakan dihadapan Fathiah Helmi, S.H.,

Notaris
t. Waskita Karya (Persero) Thk. (WSKT)

Waskita Karya (Persero) Tbk (WSKT) diresmikan dengan nama

Organisasi Negara Waskita Karya pada tanggal 1 Januari 1961 dari organisasi
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yang tidak dikenal bernama (Volker Aanemings Maatschappij NV). Pada
tahun 2019, waskita Karya Energi berubah nama menjadi Waskita Karya
Infrastruktur, dan hingga tahun 2020, organisasi tersebut telah menguasai 19

proyek jalan tol.

%

-~
7
o
,
o
5
e
”
(
¢

“
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BAB V

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Dalam bab ini akan menjelaskan hasil perolehan data yang dilakukan

termasuk pembahasar pengolahan data terseb a berurtan, bab ini akan

digunakan jabarkan per ] eluruh periode yang
menjadi ama an tehadap dampak

yang ditim : embahasan dilakukan

ini merupakan inflasi yang dicatat oleh badan pusat statistik selama periode
penelitian 2018-2021 Fluktuasi inflasi dapat dilihat pada tabel dibawah ini dalam

persen (%).
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Tabel 5.1 Inflasi Tahun 2018-2021(%)

Periode Tahun
2018 2019 2020 2021
Januari 3,25 2,82 2,68 1,55
Februari 3,18 2,57 2,98 1,38
Maret 34 2,48 2,96 1,37
April 1,42
Mei 1,68

periode pen

sebesar 3.4

dan terendah pada bulan agustus sebesar 1.32%. Pada tahun 2021 inflasi sebesar

1.87% pada bulan desember dan terendah pada bulan juni sebesar 1.33%.
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Grafik 5.1

Inflasi
INFLASI
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i angka yang

tidak stabil n 2019 inflasi

mengalami | grafik tersebut

hingga men

Krisis at inflasi hingga

mencapai 3,499 mber 2019, tingkat

dari inflasi mulai tu bulan desember terjadi

kenaikan sebesar 1.87% in ihan ekonomi global yang terus

berlangsung, yang di motori oleh pertumbuhan ekonomi Kawasan asia. Semakin
kuat faktor fundamental dari ekonomi domestik yang tercermin daro
meningkatnya pertumbuhan ekspor dan investasi telah mendorong apresiasi

rupiah yang mengakibatkan tingkat inflasi mulai stabil.
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5.1.2 Analisis Kurs

Nilai tukar sebagai variabel independent yang digunakan dalam penelitian
ini adalah nilai tukar rupiah terhadap dollar AS yang diukur atau di hitung oleh
bank Indonesia berdasarkan kurs tengah, yakni penjumlahan antara kurs beli dan
kurs jual dibagi‘dua. Nilai tukar dalam penelitian. ini diambil berdasarkan patokan

kurs tengah bank Indonesia selama periode penelitian tahun 2018-2021.

Tabel 5.2 Nilai Kurs Rupiah Terhadap-Dollar AS
Tahun 2018-2021(Rp)

Periode Tahun
2018 2019 2020 2021
Januari 13.413 14.072 13.662 14.084
Februari L340l 14.062 14.234 14.229
Maret 13.756 14.244 16.367 14,572
April 13.877 14.215 15115% 14.468
Mei 13.951 14.385 14.733 14.310
Juni 14.404 14.141 14.302 14.496
Juli 14.413 14.026 14.653 14.491
Agustus 14.741 14.237 14.554 14.374
September 14.929 14174 14.918 14.307
Oktober 15.227 14.008 14.690 14.199
November 14.339 14.122 14.128 14.340
Desember 14.481 13.901 14,105 14.269

Sumber: www.bi.go.id

Berdasarkan pengamatan yang dilakukan pada data diatas dalam tabel 5.2
dapat dilihat bahwa selama periode pengamatan tahun 2018-2021 Nilai tukar
tertinggi terdapat pada bulan maret 2020 sebesar Rp.16.367,-.dan nilai tukar
terendah terdapat pada bulan januari 2018 sebesar Rp.13.413,-.

Pada tahun 2018 nilai tukar tertinggi terdapat pada bulan oktober sebesar
Rp.15.227,-. Dan terendah pada bulan januari sebesar Rp.13.413,-. Pada tahun

2019 tukar tertinggi terdapat pada bulan mei sebesar Rp.14.385,-.dan terendah
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pada bulan desember sebesar Rp.13.901,-. Pada tahun 2020 nilai tukar tertinggi
pada bulan maret sebesar Rp.16.367,-.dan nilai terendah pada bulan januari
sebesar Rp.13.662,-. Pada tahun 2021 nilai tukar tertinggi terdapat pada bulan

maret sebesar Rp.14.572,-.dan nilai tukar terendah terdapat pada bulan januari

18,000
16,000
14,000
12,000
10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

sempat mencapai angka tertinggi yaitu sebesar Rp. 16.367,-. Dan nilai tukar juga

sampai mengalami angka terendah hingga mencapai Rp. 13.413.-.

Nilai tukar rupiah pada tahun 2020 merosot naik sebesar Rp. 16.367.- dan
menunjukkan tren penguatan pada akhir tahun dan terus berlanjut hingga pada
tahun 2021. Semakin kuat fundamental ekonomi domestic yang tercermin dari

meningkatnya pertumbuhan ekspor dan investasi telah mendorong apresiasi
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rupiah. Nilai tukar menunjukkan harga mata uang apabila ditukarkan dengan mata

uang lain. Penentunan nilai tukar mata uang suatu negara dengan mata uang

negara lain di tentukan sebagaimana halnya barang yaitu oleh permintaan dan

penawaran mata uang yang bersangkutan.
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5.1.3
di gunakan
dalam %ET(&%J§ k Indonesi
p 6@% gyd 7 donesia
selama pe it dapat dilihat
pada tabel beri
Perio =
= 2021
Janua — 3,75
Februa 3,5
Mare 3,5
April 3,5
Mei 3,5
Juni 3,5
Juli 3,5
Agustus 3,5
September 3,5
Oktober 3,5
November 3,5
Desember 3,5

nery wWe[sy sejisIdAm ueeyesndiog

Berdasarkan data olahan pada tabel 5.3 di atas dapat dilihat selama periode

pengamatan 2018-2021 suku bung (Bi Rate) tertinggi terletak pada bulan

November sebesar 6% dan dari data tersebut suku bunga terendah terletak pada

bulan april 2020 sebesar 4.25%.
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Dari data di atas, terdapat suku bunga tertinggi pada tahun 2018 terletak di
bulan desember sebesar 6% dan terendah pada bulan April sebesar 4.25%. Pada

tahun 2019 suku bunga tertinggi terletak pada bulan januari sebesar 6% dan

terendah pada bulan desember sebesar 5%. Di tahun 2020 suku bunga tertinggi

Dari grafik tersebut, dapat kita lihat selama periode penelitian dari tahun
2018 sampai 2021 suku bunga megalami penurunan. Pada tahun 2018 suku bunga
mencapai angka 6% dan kemudian pada tahun-tahun berikut nya suku bunga

mengalami penurunan hingga mencapai angka 3.5%.
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Krisis dari ekonomi global yang berdampak tinggi, tingkat suku bunga
hingga mencapai 6% dikarenakan kebijakan pemerintah untuk mengurangi tingkat
inflasi. Tingkat suku bunga yang tinggi juga akan meningkatkan modal yang

harus di tanggung perusahaan, di samping itu tingkat bunga yang tinggi juga akan

menyebebkan re ii tkan i investasi juga akan
turun.
AS ISL4
E_RSTT M
\3\\\\1 f?@{/
5.1 i 0
- ' J— : S
Ferics 18 | 2019 2021

Januari bt e & ] edlem ! 26.822
Februari o - 34B40 28.333
Maret 2.700l Y A - 6. 26.343
April .00 25.857
Mei "o 30. i 24.809
Juni .856, 32. - 23.266
Juli SH = 22.899
Agustus .6 24.270
September 24.568
Oktober 29. 27.300
November 3 26.160
Desember 0 .873 25.183

Dari tabel atas, indeks ha rtinggi di tahun 2018 adalah sebesar

35.968 bulan februari, dan indeks harga saham terendah 26.892 pada bulan
oktober. Di tahun 2019 indeks harga saham tertinggi sebesar 34.485 pada bulan
April, dan terendah pada bulan November sebesar 27.431. Pada tahun 2020 indeks
harga saham tertinggi sebesar 28.873 pada bulan desember dan terendah pada

bulan maret sebesar 16.617. Dan pada tahun 2021 indeks harga saham tertinggi
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sebesar 28.333 di bulan februari dan indeks harga saham terendah pada bulan juli

sebesar 22.899.

Grafik 5.4
Indeks Harga Saham

”‘.

AN
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5.2 Hasil Pengujian Statistik

5.2.1 Uji Normalitas

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of the
IModel R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 .849% 721 702 .04446 .609
Sumber: Hasil analisis SPSS 17

Dalam ulasan ini, diketahui bahwa harga Durbin-Watson adalah 0,609.

Pada tabel Durbin-Watson (k=4, dan n=48) diketahui bahwa harga dU adalah
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1,67076 dan harga dL adalah 1,40640. Dengan hasil tersebut, cenderung beralasan
bahwa dalam informasi eksplorasi ada hubungan positif antara kesalahan

penyusup dengan alasan bahwa nilai d = 0,609 (0 <d < dL).

b) Uji multikolinieritas

2.654

1.073

2.570|

otonom leb sangat mungkin

beralasan oleh masalah
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¢) Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
IModel Std. Error t Sig.
1 (Cons -1. -1.118 .270
425
LOG k % n‘AS ' 2 M 48 .257
" NN Riy 2 s

a. Depende E

Sumber: Hasi
Hasil d e ung dari sisa

dengan fakt nga entingan lebih b ri ngga informasi

dalam pene i ti eng'ar_ i oleh pen tisitas, dan hal
ini menunjukkan 0 kan.
5.2.3 Analisi : &
= L]
dardized
Unstandar Coefficients

IModel B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 20.713 2.018 10.265 .000
inflasi .012 .014 116 .890 .378
LOG_kurs -3.962 .486 -.673 -8.157 .000
bi rate .034 .011 .387 3.030 .004

Sumber: Hasil analisis SPSS 17
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Uji regresi linier berganda berdasarkan unstandardized coefficient
menghasilkan persamaan sesbagai berikut:
Y =20.713 + 0.012 (X1) — 3.962 (X2) + 0.034 (X3) + e

1) Nilai konstanta sebesar 20.713. Hal ini menunjukkan bahwa apabila variabel

2)

3) ini menunjukkan

100% maka nilai

negative ini, berarti inflasi dan harga saham menunjukkan hubuungan yang
berlawanan. Jika variabel meningkat maka harga saham akan menurun,
begitupula sebaliknya jika variabel inflasi menurun maka harga saham akan
meningkat.

4) Nilai koefisien Bi Rate (X3) adalah sebesar 0.034. Hal ini menunjukkan

bahwa apabila nilai variabel Bi Rate (X3) meningkat 1 satuan 100% maka
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nilai variabel harga saham (Y) akan mengalami kenaikan sebesar 0.034
dengan asumsi variabel independent lainnya konstan. Dengan adanya
pengaruh positif ini, Bi Rate dan harga saham menunjukkan hubungan yang

yang searah. Jika variabel Bi Rate meningkat maka harga saham akan

Sig.

.0007
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5.2.5 Uji statistik T (Parsial)

Coefficients?®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
IModel B Std. Error t Sig.
.000
.378
.000
.004
ecil dari nilai t

78 lebih besar

c. Pengujian hipotesis ketiga (H

Nilai t hitung Bi Rate sebesar 3.030 lebih besar dari t tabel sebesar
2.01669 dengan nilai signifikansi 0.004
lebih kecil dari 0.05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Bi Rate

berpengaruh positif signifikan secara parsial terhadap harga saham.
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5.2.6 Uji Beda (t Test)

a. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

IDX BUMNZ20
covid-19

IDX BUMN20
Sesudah Covid-19

memiliki Kolmogorov-sm

12
23.6578
2.35738

.282
.282
-.178
977

.295

berikut, maka

sar 0.977 dengan signifikansi 0.295.

Hasil ini menunjukkan bahwa nilai sig 0.295 > a (0,005) dinyatakan

berdistribusi normal.
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b. Uji Hipotesis

Paired Samples Test

Paired Differences

YT .. ™

95% Confidence

Interval of the

S T TR Al I8

ptif BUMN20

df

Sig. (2-
tailed)

11

.000

ai indeks harga
2018-2021 t

ditolak dan H1

uktikan bahwa nilai

N  Min

Max Mean Std.
Deviation
IDXBUMN20 15 2819 3453 310086 216011
Sebelum
IDXBUMND 15 2148 2708 236578  2.35738
Sesudah

Sumber:data olahan
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Berdasarkan tabel diatas, dapat di ketahui hasil dari uji statistic deskriptif
terdiri dari nilai minimum, maximum, mean, dan standard deviation, dapat di
jelaskan sebagai berikut:

1. Rata-rata BUMNZ20 sebelum covid-19 adalah 31.01. Perolehan harga saham
covid-19

yang lebih keci Ll 8 enun| ’, bahwa data
terdist
2. Rata-r

tertinggi de ) ) r i ! aha dapat pada angka

21,48. demi covid-19

o
a
leh
v
&
v
g

67



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

5.2.7 Pembahasan

1. Pengaruh Inflasi Terhadap Harga saham

daya beli S ah te i inflasi tidak

mempengaruh

IHSG. Jaya 4) 1 ' uh negatif dan
tidak signifikan terhadap IHSG. ersebu jadi _k lasi yang terjadi

selalu dibawa

BUMNZ20. Hasil tersebut diperliha dengan nilai signifikansi sebesar 0,000,
yang dinama jika dibandingkan dengan alpha sebesar 0,05, maka signifikansi t

lebih kecil dari o (0,000 < 0,05).

Pada penelitian ini terjadi anomali yang membuktikan bahwa kinerja saham di
pengaruhi secara positif oleh kurs mata uang $. Sehingga semakin besar nilai

rupiah/semakin melemah, maka kinerja saham akan semakin membaik. Oleh
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karena itu hipotesis variabel nilai kurs mata uang $ mempengaruhi indeksa harga

saham BUMNZ20 secara negatif.

Nilai tukar rupiah berpengaruh secara parsial terhadap IHSG, hal ini berarti

bahwa investor saham.mencermati pergerakan tingkat nilai tukar rupiah untuk

dan Sudom
melemah te a uang asing aka  biaya impor bahan
bahan bak nurunnya nilai

tukar mata menyebabkan

meningkatn : ‘ n untuk proses
produksi. &
farg

Hasil penelitie [ 12) karena hasil

mengungkapkan b @. tif signifikan terhadap

IHSG. Penelitian ini jug ayanti (2014) karena hasil

mengungkapkan bahwa suku bunga garuh negatif dan signifikan terhadap

IHSG.

3. Pengaruh Bi Rate Terhadap Harga Saham

Bi Rate berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham BUMNZ20. Hasil

tersebut diperlihatkan dengan nilai signifikansi sebesar 0,006, yang dinama jika
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dibandingkan dengan alpha sebesar 0,05, maka signifikansi t lebih kecil dari a

(0,006 < 0,05).

Pengaruh Bi rate terhadap harga saham adalah positif, artinya semakin tinggi

Bi rate (suku bunga) .maka tingkat investasi di pasar saham akan semakin

melemah. Ap investasi dalam
bentuk _,@ saham nya
dan bera ; an tabungan.

9,18%. Penyebabnya adalah penurunan harga saham yang drastis pada saat
pandemi Covid-19, sehingga para investor memanfaatkan momentum tersebut
untuk membeli saham-saham yang turun. Hal ini pun memicu adanya

peningkatan investor-investor yang baru.
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BAB VI

PENUTUP

6.1 Kesimpulan

Mengingat hasil»pengujian yang mengarah<pada teori dan investigasi

ak signifikan
/e dan signifikan

ifikan terhadap

JJJJJ

1870,899 (X3) + e
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6.2 Saran

Gagasan yang dapat diberikan sehubungan dengan efek samping dari

penelitian ini adalah sebagai berikut:

JJJJJ

merefleksikan pergerakan indeks harga saham di BUMNZ20.
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