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ABSTRAK

PENGARUH ERM TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ENTERPRISE RISK MANAGEMENT (ERM) ON
FIRM VALUE IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE
INDONESIAN STOCK EXCHANGE.

By:
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The used \ sear ary Last Square (
efficients with level
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

sampai as i iti , aan kriti yang dihadapi
perusahaa erupa s k : | a financial distress.

keadaan s 5 sa Menaga | perusahaan lantaran

organization) memperkenalkn ER ework yang digunakan sebagai tindakan
preventif agar menyingkirkan manipulasi akuntansi dan penindakan untuk eksposur
risiko yang dilalui perusahaan dengan suatu rangka melalui good corporate

govemance. walaupun begitu, masih banyak perusahaan belum sadar atas pentingnya

ERM. Perusahaan yang mampu membuat ERM yang efektif mempunyai manfaat



berkepanjangan yang kompetitif dibanding sama perusahaan yang mengelola dan
mengawasi resiko selaku individual/parsial (saptiti, 2013). Meizaroh dan
lucyanda(2011) mengutarakan jika ERM memajukan nilai perusahaan dan
mengurangi volatilitas harga saham, menuruni dana awal, memajukan efisiensi, dan
membuat sinergi antar kegiatan.manajemen risiko.

Risiko adalah bagian yang terpaku di aktivitas bisnis satu perusahaan dan
tercantum uhkedalam kegiatan, disnis= (Andono, 2013). Pendapat Andono (2013),
bermacam risiko keuangan, risiko operasional, risikostrategis, risiko eksternal dan
risiko lain sebagainya yang barangkali tampak saat melaksanakan kegiatan
perusahaan. upaya melawan kondisi yang . dihadapi perusahaan harus
mempersediakan anggota manajemen yang mampu menghadapi risiko (Widjaya &
sugiarti, 2013).

Penerapan ERM dianggap berupa signal positif bagi investor hingga tindakan
positif yang dibagikan investor bisa memberi nilai tambahan di perusahaan seperti
Bertinetti et al. (2013) , Hoyt and Liebenberg (2011), Li et al.(2014). Pengkajian lain
yang memastikan ada nya dampak ERM akan nilai perusahaan merupakan Waweru
dan Kisaka (2011) yang memakai 22 sampel perusahaan yang terdaftar di Nairobi
Stock Exchange tahun 2009.

Dengan mengingat pentinya memajukan nilai perusahaan sebagai jalan untuk
mensejahterakan pemangku saham penelitian ini dilakukan dengan menggunakan
variable dependen. Dan kemudian untuk variabel independen merupakan penguakan
ERM yang menjadi keperluan manajemen untuk cara mengatur kelangsungan hidup

perusahaan. Hal ini pun bertautan pada penjelasan Hyot & Lie Benberg (2011) kalau
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mengelola risiko perusahaan merupakan poin dalam rencana usaha dengan keseluruh
yang dimaksud upaya berkontribusi menaungi dan memajukan nilai pemangku
saham.

Pengkajian ini pun menggunakan variable kontrol yaitu patokan perusahaan,

perusahaan yang
ilai pasar saham
(Modligani pemangku saham,
perusahaan aan. ketentuan ini

memajukan

diola oleh perusahaan(Devidkk.,2017). Penguakan manajemen risiko perusahaan
adalah suatu penguakan suka rela yang di lakukan bagi perusahaan untuk memberi
berita kepada seluruh stakeholder kalau resiko yang dihadapi perusahaan sudah

dikelola dengan bagus. Dengan adanya penyelenggaraan risiko diminta agar dapat

memberi Kkepastian dan kepercayaan kepada stakeholder lebih terkhususnya para



investor ketika meletakkan dana nya untuk perusahaan. Dan selain dari
pengungkapan ERM dapat menjadi nilai tambah bagi perusahaan.

Variable bebas di pengkajian ini ditakar melalui indeks penguakan Enterprise
Risk Management. Chake list item pengungkapana ERM dalam penelitiaan Lafuente
& Desender (2016-dipakai di penelitian ini karena dianggap.sesuai dengan 8 dimensi
dari framework COSO tahun 20014. Delapan dimensi tersebut ialah : (1) Lingkungan
internal, (2) Penentuan tujuan,«(3)ildentifikasi. kejadian, (4) Evaluasi risiko, (5)
Respon terhadap risiko, (6) Aktivitas pengendalian, (7) Informasi dan komunikasi, (8)
Monitoring.

Penelitian ini juga menggunakan variabel kontrol ukuran perusahaan, ROA,
dan kepemilikan manajerial untuk menghindari kemungkinan pengaruh faktor lain
selain pengungkapan ERM terhadap nilai perusahaan. tujuan-penggunaan variabel
kontrol ini agar fokus penelitian tentang hubungan pengungkapan ERM terhadap nilai
perusahaan lebih tepat serta-untuk memperoleh model regresi-yang lebih baik dalam
memprediksi variabel dependen.

Berdasarkan pengkajian yang lalu menunjukan adanya ketidak konsistenan
hasil penelitiann maka akan dilakukan pengkajian_lagi mengenai pengaruh ERM
terhadap nilai perusahaan. Pengkajian. ini.dilaksanakan di perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI tahun 2019-2020. Perusahaan ini di ambil lantaran sektor ini
yakni sekelompok bisnis yang sangat besar dan jua mempunyai daya perdaganagan
besar di bandingkan dengan volume yang lain sebagainya. Selain itu sektor ini
mempunyai dampak yang lumayan besar, diantara berhubungan dengan impor bahan

baku yang diguakan dan jua ekspor barang dagangan mereka dipengaruh kurs yang



nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg

DI disay yepepe fur udwnyo(

berubah-rubah. Maka dari pada itu, untuk meminimalkan akibat itu, dipeerlukan
mengelola akibat itu dengan penerapan manajemen risiko yang bisa mengintegrasikan
seluruh bentuk dampak untuk bisa menuju tujuannya perusahaan yakni dengan

terciptanya nilai tambahan untuk perusahaan.

dalam pen jan menggunakan
variabel kontrol ahaan manufaktur
yang terda ’

a tujuan penelitian

ent terhadap nilai

semua pihak yang berkepentingan. Adapun manfaat yang dapat diperoleh dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut :

2.1.Bagi Perusahaan
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan kepada
perusahaan terkait dengan permasalahan pada pengarun ERM dan nilai

perusahaan sehingga permasalahan dapat diselesaiakan dan menjadikan

masukan untuk perbaikan diwaktu akan datang.

kuliah dan

RM dan nilai

ambil topic atau

ang latar belakang dari masalah,
perumusan masalah, tujuan penelitian, hipotesis, dan sistematika
penulisan.

BAB Il TELAAH PUSTAKA
Menjelaskan segala aspek teori yang berhubungan dengan Enterprise Risk

Manajemen dan Nilai Perusahaan.
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BAB 11l METODE PENELITIAN
Pada bab ini menjelaskan tentang objek penelitian, operasional variabel,

populasi dan sampel, jjenis dan sumber data, teknik pengumpulan data,

dan diakhiri dengan teknik analisis data.
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BAB |1

TELAAH PUSTAKA

2.1 Enterprise Risk Management (ERM)

Menurut COS nterprise Risk Managen adalah sebuah proses yang

mempengarut isasi, dan m o § A keyakinan yang
memadai te

Ent sk Ma adal i ; ipakai agar yakin
bersikeras sahaan mesti bisa

mengelabui isiko i nja erja dan mendapatkan

pasar, risiko operasional, model eko s dan transfer risiko agar meningkatkan nilai
perusahaan. Enterprise Risk Management seterusnya dikelolah oleh COSO dengan
membuat framework yang bisa diambil oleh perusahaan lainnya hingga perusahaan
lainnya bisa meningkatkan nilai perusahaannya. COSO merupakan arti kalau

enterprise risk management merupakan salah satu teknik yang di pengaruhi
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manajemen perusahaan yang diimplementasikan di tiap program perusahaan dan
dibuat agar mengidentifikasi kejadian potensial yang bisa mempengaru perusahaan,
dan mengakali risiko berada di selera risiko perusahaan, agar memberi keyakinan

tentang misi entitas.

erupakan kabar yang

“\Q\\“ .e@ i risiko. COSO

risiko perusahaan ya i re ' ika i am tiap rencana
perusahaa z Apaian ta RM terdapat dari 108

item yang

oleh COSO

f) Informasi mengenai kebijakan remunerasi anggota dewan dan
manajemen?
g) Informasi mengenai program pelatihan, pembinaan dan pendidikan?

h) Informasi mengenai pelatihan di nilai-nilai etis?
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i) Informasi mengenai tanggung jawab dewan?
J) Informasi mengenai tanggung jawab komite audit?

k) Informasi mengenai tanggung jawab CEO?

1) Informasi mengenai eksekutif senior yang bertanggung jawab untuk

2)

3)

c) Informasi tentang kurs mata uang asing?

d) Informasi tentang belanja modal?

e) Informasi tentang akses kepasar modal?

f) Informasi tentang instrument jangka panjang hutang?

g) Informasi tentang risiko default?

10
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h) Informasi tentang risiko solvabilitas?
i) Informasi tentang risiko harga ekuitas?

J) Informasi tentang risiko komoditas?

Risiko Kepatuhan

corporate

perusahaan
Risiko reputasi

v) Informasi tentang isu-isu lingkungan?
w) Informasi tentang masalah etika

X) Informasi tentang kesehatan dan isu-isu keselamatan?

11



nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg

DI disay yepepe fur udwnyo(

y) Informasi tentang saham yang lebih rendah / tinggi atau peringkat kredit?
4)  penilaian risiko;
a) penilaian risiko tingkat liquiditas?

b) penilaian risiko suku bunga?

penilaian risiko system computer?

r) penilaian risiko privasi informasi yang berkaitan dengan pelanggan?
s) penilaian risiko pada keamanan software?
t) penilaian risiko sifat persaingan?

u) penilaian risiko isu-isu lingkungan?

12
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v) penilaian risiko dari masalah etika?
w) penilaian risiko masalah kesehatan dan keselamatan
X) penilaian risiko saham yang lebih rendah/ tinggi atau peringkat kredit?

y) Informasi tentang teknik yang digunakan untuk menilai dampak potensial

K) Respon terhadap solvabilitas?
1) Respon terhadap harga ekuitas?
m) Respon terhadap komoditas?

n) Respon terhadap peraturan?

0) Respon terhadapkode industri?

13
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p) Respon terhadap kode sukarelaa?
g) Respon terhadap mematuhi rekomendasi dari Corporate Govement?
r) Respon terhadap risiko data?

s) Respon terhadap risiko system computer?

6)

kontrol?
e) Informasi tentang prosedur verivikasi independen?
f) Informasi tentang kontrol fisik?

g) Informasi tentang proses pengendalian?

7)  informasi dan komunikasi;

14
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a) Informasi tentang verifikasi kelengkapan, akurasi dan validitas informasi?
b) Informasi tentang saluran komunikasi untuk melaporkan dugaan

pelanggaran undang-undang, peraturan atau kejanggalan lainnya.

¢) Informasi tentang saluran komunikasi dengan pelanggan, vendor dan

Eterprise Risk Manajemen memungkinkan manajemen agar bisa efektif
menghadapi ketidak pastian mengenai risiko dengan mengintegritaskan segala bentuk
risiko dengan alat dan cara terpadu yang dikomunikasikan segala lini usaha, hingga

bisa memajukan kapasitas upaya mendirikan nilai perusahaan. Pengelola risiko

15
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dengan pelaksanaan ERM membuat perusahaan lebih siap saat menghadapi risiko,
dan bisa mendukung dalam memajukan kualitas dalam mengambil ketetapan. Dengan
adanya ERM di satu perusahaan bisa dipandang positif oleh investor hingga hal ini

bisa menjadi peninjauan di berinvestasi. Respon baik dari investor bisa memajukan

mencangkup..8 i. Tiap item [ apkan lilai 1, dan O dan jika
tidak diu dibuat indeks

pengungka

' "L'|L|Iﬂ|ll!L|Iﬁ§L|.i

pengukuran penilaian investor kepada semua ekuitas perusahaan hingga harga saham
bisa menjadi sebagai pengukuran nilai satu perusahaan. (wahyudi dan,pawestri,

2006).
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Meningkatnya harga saham bisa memotivasi penambahan nilai perusahaan. Tobin’s
Q adalah rasio keuangan yang bisa dipakai buat menghitung nilai pasar perusahaan.
Dalam perhitungan Tobin’s Q seluruh unsur hutang dan modal saham perusahaan

dihitung hingga rasio ini dinilai mampu memberi informasi sangat baik.semua asset

perusahaan yang dipakai ¢ hity arti kalau perusahaan juga

\“‘ .Q@. perusahaan jua
| (
ibayar investor
(prasetyori emegang saham dapat
tercermin slahuddin, 2008).
Padad pene ’s Q yang menilai
perusahaan arga pasar. Formulasi

rumus Tobi ( 2 di pengkajian ini

Penjelasan :
Tobin’s Q > nilai perusahaan
MVS . Nilai pasar saham ( market value of all outstanding shares) yang

terdapat dari hasil perkalian jumlah saham yang beredar X harga

saham (outstanding share x stock price)
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D :Nilai pasar hutang yang didapat dari hasil (kewajiban lancer — asset
lancer + kewajiban jangka panjang) atau total liabilitas.

TA ‘Total asset perusahaan

menejemen ata g S al perusahaan. Pemilik
berikan wewenar i najemen berbe alam memutuskan

ketentuan Ia e . ahaa ' bi 00 kan sumber daya yang

ini bersangkutan dengan reaksi tiap pithak yang terbujuk karena keperluan masing-
masing. masalah seperti ini yang dikatakan keagenan. Konflik keagenan ini
menyebabkan adanya asimetri berita yang disebab oleh ketidak seimbangan berita

yang diperoleh informasi yang diterima antara pemilik perusahaan dan manajemen.
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Adanya asimetri informasi menjadi penyebab banyaknya kepentingan informasi yang

mesti dipunyai oleh pemangku saham.

2.4 Kepemilikan Manajerial

(Indahnin

kepemilik

Berlandaske

2.5 Ukuran perusahaan

Ukuran perusahaan disebut mempunyai dampak langsung mengenai nilai
perusahaan lantaran perusahaan besar akan mendapatkan laba dari skala ekonomis,

market power, dan akses tentang sumber daya dibandingkan perusahaan kecil (pfeffer
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& salancik 1978 dalam Roberson dan park 2007). pendapat sujoko dan soebiantoro
(2007), ukuran perusahaan yang besar menunjukan kalau perusahaan menghadapi

perkembangan hingga investor akan merespons positif dan nilai perusahaan akan

menaik. Ada berapa pengkajian jua menunjukan hasil konsistenyaitu ukuran

S5 2 =

(Senjaya

proksi log

Size

2.5.1 Proft

ESE R

t“i‘\
5
-

(hanafi dan al

perusahaan saat

T
- O
(@
=
QD
wm
e}
D
-
c
w
QD
-
QD
QD
o
<
QD
>
(@]

perusahaan (Hermuningsih,2013). Profitabilitas dipakai sebagai variable control
dalam penelitiaan dan bisa diproksikan dengan Return On Asset (ROA) (Van Horne
dan wachowicz 2005). ROA menunujukan keahlian perusahaan dalam mendapatkan

untung menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki perusahaan. “ROA” merupakan
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ukuran sebagai cara memilai berapa besar tingkat pengembalian oleh asset

perusahaan. Data ROA bisa dihitung dengan rumus :

_ Laba Bersih
" Total Asset

ROA

gampang. 3 ; r : cada ak-pastian tersebut saat
menlaksana n perusahaan saat

memenuhi tujuan yakni nila cada [ U dalam menimbulkan

Salah satu target dari ERM (Enterprise Risk Management) merupakan upaya
agar mewujudkan nilai yang berupa gambaran dari keadaan kesejahteraan para
pepunya dan pemangku saham. Pengkajian yang dilakukan oleh, (Hyot &

Liebenberg, 2011) mengenai dampak ERM terhadap nilai perusahaan pada
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perusahaan asuransi di amerikat mendukung saran kalau ERM berdampak bahwa

dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Enterprise Risk Managemen (ERM) mendukung terciptanya nilai perusahaan
dengan mempermudah.management ketika mengalami risiko yang disebabkan ada
nya keadaan ketidak pastian dan memberi pendapat yang pas-agar mengurangi dan
meminimalkan risiko-risiko yang bisa membuat dampak hasil(Widjaya & Sugiarti,
2013). Enterprise Risk Manajemen memungkin' Kan, untuk secara efektif mengatur
ketidak pastian'mengenai risiko dengan mengintegritaskan semu bentuk risiko dengan
alat dan teknik terpadu yang dikomunikasikan kesemua lini bisnis, sehingga dapat
meningkatkan kapasitas untuk membangun nila perusahaan. Tak hanya berguna
dalam memminimalkan risiko tatapi menejemen risiko terintegritas jua bisa membuat
peningkatan kualitas pengambilan keputusan yang bisa menolong perusahaan agar
mempunyai Kinerja yang bagus (Gordon et al., 2009). Hal ini dianggap infestor
sebagai suatu yang baik, dan-respen. baiksdarisinvestor bisa-memenuhi keinginan

saham yang diikuti dengan meningkatnya nilai perusahaan.

2.7 Pengaruh variabel . kontrol ukuran “perusahaan, profitabilitas, dan

kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan.

Patokan perusahaan mengilustrasikan kecil besarnya satu perusahaan yang
bisa diakui dengan total aktiva atau total penjualan bersih. bertambah besarnya
ukuran perusahaan, maka perusahaan bertambah bisa mengelola keadaan pasar,

menghadapi perlombaan ekonomi hingga bisa meminimalkan ketidak pastian

22



perusahaan saat melakukan penilaian investasi yang akhirnya bisa meningkatkan nilai
pada perusahaan. Pengkajian yang dilakukan oleh Li et al, (2014), Nuraina (2012),
dan Sujoko dan Subiantoro (2007) mendukung pendapat kalau ukuran perusahaan

berdampak positif mengenai nilai perusahaan.

Keahlian perusahaan ketika mewujudkan  untung bersih dari kegiatan
perusahaan sewaktu periode akuntansi bisa menjadi tolak ukur untuk menilai keadaan
perusahaan. menurut investor,” profitabilitas’” yang bagus bisa menjadi alat
pertimbangan penting dalam keputusan investasinya. Bagusnya tingkat profitabilitas
menunjukan prospek perusahaan yang bagus hingga investor akan merespon dengan
baik sinyal itu” dan nilai dan nilai perusahaan bisa meningkat (Sujoko & Soebiatoro,
2007). Pengkajian ini dilakukan oleh Sujoko & Soebiantoro( 2007)., Bertineti et al
(2013)., dan Muhardi (2018) mendukung pendapat _kalau profitabilitas berdampak

ketika menaikkan nilai perusahaan.

Kepemilikan manajerial bisa “mempengaruh nilai perusahaan karna bisa
meminimalkan masalah keagenan antara pemangku saham dan pihak manajemen.
konflik keagenan ‘muncul" disebabkan terjadinya bertabraknya kepentingan antar
pemilik perusahaan dan 'manajer pengelola “(lturriaga dan Sanz, 2000). Kebijakan
manajer dengan kepemilikan saham dalam perusahaan tentu berbeda dengan menejer
yang murni menjabat sebagai manajer. Ketika kepemilikan manajer kepada
perusahaan semakin kecil, maka masalah kepentingan antar manajer dengan pemilik

semakin besar. Sebaliknya, makin besar kepemilikan manajer didalam perusahaan
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maka usaha para manajer dalam memaksimalkan dalam memaksimalkan nilai

perusahaan juga meningkat (Anggraini ,2006).

2.8 Penelitian Terdahulu

No

Berdasarkan pengkajian terdahulu yang me

mbahas hasil Enterprise Risk

Hasil

Hasil  penelitian
menemukan
bahwa
peneraapan ERM
menunjukan
dampak yang
signifikan
terhadap nilai

perusahaan

2 Bwertinett | The effect of | Variabel

i et al|ERMI on the | independen;

Panel

regression

Hasil  penelitian

menemukan
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(2013) firm value of | ERM variabel | analysis
europian dependen: firm

companies value. variabel

kontrol: size and

bahwa penerapan
ERM  memiliki
dampak

signifikan positif
terhadap nilai
perusahaan . size
dan profitabilitas
(ROA) memiliki
pengatuh

signifikan

terhadap nilai

perusahaan.

ebagai variabel

dependen.

ERM dan
ownership
memiliki
pengaruh  positif
tetapi tidak
signifikan
terhadap nilai
perusahaan . size
dan laverage

memiliki hasil
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positif signifikan
terhadap nilai

perusahaan.

penelitian

nilai perusahaan.

Variabel

profitabilitas,

lavarege

Hasil  penelitian
ini  menunjukan
tidak berpengaruh
terhadap financial

distress

hasil  penelitian
ini  menunjukan
pengaruh  positif
dan signifikan
pengungkapan

ERM dan
pengungkapan ic
pada nilai

perusahaan.
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Iswajuni
dkk,

(2018)

Pengaruh ERM
terhadap nilai
perusahaan

pada

Variabel
independen;

ERM variabel

dependen:nilai
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rasio

hasil penelitian
ini  menunjukan
pengaruh positif
dan  signifikan
pengungkapan
ERM dan
pengungkan
pada nilai

perusahaan
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2.9 Struktur Penelitian

Berdasarkan telaah pustaka dan penelitian terdahulu maka struktur

penelitian dapat dibuat sebagai berikut:

28



nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg

DI disay yepepe fur udwnyo(

2.10 Hipotesis
Berdasarkan latar belakang masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian dan

teori yang digunakan maka dibuat hipotesis yaitu:

Hipotesis | :

erpengaruh terhadap nilai
TR o

terhadap nilai

dan Kepemilikan

pada perusahaan
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BAB 111

METODE PENELITIAN

3.1 Lokasi Penelitian

vl

RAENANAL

tiga bagian yaitu

variabel i M) . Sedangkan
variabel d ontrol yang terdiri
dari ukura

Tabel 3.1 :

Variabel

Independen:

Enterprise ERM  dapat
Management dihitung melalui :

(ERM) (X) satu strategi yang dipakai | |pPERM:

agar  bisa  bertahan .
Jumlah m item yang

dengan keadaan diungkapkan
108 Item pengungkapan

ekonomi  yang makin
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EREA

tidak menentu.
Pengungkapan ERM
terdiri dari 108 item

yang mencangkup

peningkatan
kemakmuran para
pemangku saham.

Karena, harga pasar
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saham salah satu bentuk

alat  ukur  penilaian
investor terhadap
keseluruhan ekuitas

Profitabilitas

keahlian perusahaan

menciptakan

untung

ketika dahulu (hanafi dan

abdul, 2016)

ROA dapat diukur dengan

rumus :

ROA

_ Laba Bersih
" Total Asset
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manajerial (insider ownership) | (Insider ownership) dapat

merupakan sebuah | diukur dengan:
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Populasi dalam pene

adalah perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) sebanyak 171 perusahaan.

3.3.2 Sampel
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Langkah dalam pengambilan sampel di penelitian ini yakni purposive
sampling, dimana ialah langkah pengutipan sampel dari sumber data

dengan pertimbangan yamh ditentukan dan tak menyimpang dari ciri-

ciri sampel yang diterapkan (sugiyono,2010).
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Tabel 3.2 Kriteria Pengambilan Sampel

Kriteria

Jumlah sampel

3.4 Jenis Dan Sumber Data

3.4.1 Jenis Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif

yaitu jenis data nominal (dummy) dan rasio.

35
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3.4.2 Sumber Data
Dalam melakukan suatu penelitian, penulis menggunakan data
sekunder berupa laporan keuangan yang sudah diaudit dan laporan tahunan

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar pada Bursa Efek Indonesia dari

tahun 2019-.2 pat diperoleh dari website

e

=8 2 &

=
)
S
Q
D
5
2
D
c
=
o
)
=~

A SN E)

itu, dibuat perhitungan U e lalu lanjutkan dengan analisis data.
Dokumentasi, pengumpulan, penyeleksian, tabulasi untuk keperluan analisis

kuantitatif dan disajikan sebagai data olahan yang informative.
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3.6 Teknik Analisis Data
Cara dalam menguji dan membuktikan Hipotesis di pengkajian ini ialah model
multiple regression (regresi berganda) dengan dibantu oleh aplikasi statistical

product and service solution (SPSS).

terdestrebusi tidak normal atau malah secara normal. Syarat agar memperoleh

model regresi yang bagus ialah distribusi modelnya mendekati normal atau
normal. Deteksi normalitas yang selalu dipakai saat program SPSS ialah dengan
melihat penyebaran data pada sumbu diagonal pada suatu grafik (Santoso 2001;

214). Cara pengambilan keputusan yang dipakai ialah :
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a. Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis
diagonal, maka model regresi mempunyai residual yang normal.
b.  Jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan dan atau tidak mengikuti

arah garis diagonal, maka model regresi tidak memenuhi asumsi

dalam model regresi
eriode t dengan

okorelasi muncul

b) Jika angka D-W diantara -2 sampai 2 berarti tidak terdapat autokorelasi.

c) Jika angka D-W diatas 2 berarti terdapat aotokorelasi negative.
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3.6.2.3 Uji multikolinearitas
Uji multikolinearitas brtujuan untuk menguji apakah pada model
regresi ditemukan adanya korelasi antar variable independen. Agar bisa

mengetahui ada atau tidak multikolineritas di model regresi bisa dilihat dari

nilai toleran Nilai cutoff yang umum

SNyt i
/
el

grafik scatterplot
ang ada membentuk

telahtelah terjadi

Sesudah mencukupi uji asumsi klasik, maka cara pengujian berikutnya ialah
pengujian hipotesis menggunakan analaisis regresi berganda (multiple regression).
Persamaan regresi berganda dipaai untuk pengujian hipotesis yang sudah
dirumuskan. Alat analisis ini dipakai agar mengetahui pengaruh variable

Enterprise Risk Management terhadap nilai perusahaan di sektor manufaktur yang
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didaftar di BEI dengan variable control ukuran perusahaan, ROA, dan kepemilikan
manajerial.

Pengujian hipotesis dapat dihitung dengan rumus:

adjusted R? , makin mengkecil maka keahlian variabel-variabel independen saat

menjelaskan variasi dependen makin terbatas.
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3.6.32 UjiF
Adapun nilai Alpha yang dipakai di penelitian ini ialah 0,05 (a0 = 5%)

dimana kriteria pengambilan keputusan yang dipakai ialah sebagai berikut:

a. Apabila Fiwng > Frabel atau Sig < o maka:

h secara simultan antara

é’,

AR \‘\;‘Eﬁ‘ 3 )

’
%
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BAB IV

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

1. Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia
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keuangan, aktivitas perdagangan dan kapitalisasi pasar saham pun mulai
meningkat beriring dengan berkembangnya pasar finansial dan sektor swasta
yang puncak perkembangan saat tahun 1990. Saat tahun 1991, busa efek

diswastanisasi menjadi PT. Bursa Efek Jakarta dan menjadi salah satu bursa
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saham yang dinamis di asia. Swastanisasi bursa saham ini menjadi PT. Bursa
Efek Jakarta menyebabkan beralih nya kegunaan BAPEPAM menjadi badan
pengawas pasar modal.

Pada tahun 1977 sampai 1978 masyarakat umum belum merasakan kebutuhan

\ § Y 9
2
QD
=
c
>
=
O
(e¢]
(e¢]
—+
QD
~

ALNd

puh tahap baru ,

nendaratkan Jakarta

penyelesaian transaksi.
Tahun 2001 Bursa Edek Jakarta mulai menerapkan perdagangan jarak jauh,
dalam hal peningkatan akses pasar, efisiensi pasar, kecepatan dan frekuensi

perdagangan.
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Tahun 2007 menjadi hal penting di sejarah perkembangan pasar modal
Indonesia. Dengan persetujuan para pemangkusaham kedua bursa, BES
digabungkan kedalam BEJ lalu menjadi Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan
bertujuan peningkatan peran pasar modal dalam perekonomian Indonesia. Pada
tahun 2008, pasar modal indonesia kena.imbas krisis keuangan dunia menyebab
kan tanggal 8-10 oktober 2008 terjadi perhentian sesaat perdagangan fi Bursa
Efek Indonesia. IHSG, yang sempat 'menyentuh titik tertinggi titik tertinggi
2.830,26 pada tanggal 9 9 januari 2008, terperosok jatuh hingga 1.111,39 pada
tanggal 28 oktober 2008 sebelum ditutup pada level 1.355,41 pada akhir tahun
2008. Kemerosotsn itu disehatkan lagi dengan pertumbuhan 86,98% di tahun
2009 dan 46,13% di tahun 2010.

Pada tanggal 2 maret 2009 Bursa Efek Indonesia.-mendaratkan sistem
perdagangan baru yaitu Jakarta automated trading system next generation (JATS
Next-G), yang merupakan pengganti system JATS Nex-G sudah diterapkan
dibeberapa bursa negara asing, seperti singapura, Hongkong, Swiss, Kolombia
dan Inggris. JATS Next-G mempunyai 4 mesin, yaitu: mesin utama, back up
mesin utama, disaster recovery centre (DRC), dan back up DRC. JATS Next-G
memiliki kapasitas hamper tiga kali lipat.dari JATS generasi pertama.

untuk mendukung taktik dalam melaksanakan kedudukan sebagai fisilator dan
regulator pasar modal, BEI terus mengembangkan diri dan siap berkompetisi
dengan bursa-bursa dunia lainnya, dengan memperhatikan tingkat risiko yang
terkendali, instrument perdaganganyang lengkap, system yang andal dan tingkat

liquiditas yang tinggi. Hal ini tercermin dengan keberhasilan BEI untuk kedua
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kalinya mendapat penghargaan sebagai “The Best Stock Exchange of the year

2010 in southeast Asia”

2. Industry manufaktur

kecilnya PBD dapat dilihat dari pe an industry manufakturnya. Selain itu
industry manufaktur turut menyumbang pendapat nasional perkembangan industry
manufaktur jua bisa mengurangi pengangguran dengan adanya penyerapan tenaga

kerja baik ditingkat kerja maupun nasional.
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Kebijakan otonomi daerah yang dikembangan di Indonesia menganjurkan
kepada masing-masing daerah untuk makin menngkatkan hasil industry, khususnya

industry manufaktur, yang pasti sesuai dengan potensi daerah masing-masing

(yustiana,2010).

2. Aneka industry yang terdiri atas : industry mesin dan alat berat, otomotif dan
komponennya, perakitan (assembling), tekstil dan garmen, sepatu dan alas

kaki lain,kabel, barang elektronika.
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3. Industry makan dan minuman yang terdiri atas : industri rokok, industri

farmasi, industry kosmetika.
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BAB V

HASIL DAN PEMBAHASAN

Yang dala 7 i i de - al_Perusahaan) dan variabel
independe g di peroleh dan
dikumpulkanl pielaltli tlokeents . tabulasi untuk

keperluan a an yang informative.

tahun hingga terdapat data sebanyak 286 data. Sesudah memperoleh data lalu
selanjutnya langkah awal dilakukan penjabaran statistic deskriptiv agar
mengetahui gambaran sampel pada keadaan yang sebetulnya. Pada penjabaran

statistic deskriptif, akan didapati rata-rata, standar deviasi, nilai maksimumkan,
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dan nilai minimumkan dari tiap variabel pengkajian, yang dapat dilihat pada

tabel 5.1.

Tabel 5.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif Pada Tahun 2019

Std. Deviation

5.63631

.08773

.05206

.26059

4.75690

19 menunjukan nilai

Hasil analisis deskrip abel independen yaitu ERM diatas
menunjukan nilai perusahaan yang menunjukan memiliki rata-rata sebesar
0,5434. Nilai paling tinggi di nilai perusahaan ialah 0,71. Sedangkan nilai paling

rendahnya ialah 0,31, dengan nilai standar deviasi yang lebih kecil dari nilai rata-
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rata menunjukan kalau nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI mempunyai fluktuasi yang lebih kecil.
Variabel kontrol yang dipakai pada penelitian ini ialah ; 1) Ukuran

perusahaan (Size) menunjukan nilai minimal yakni 0,00, sedangkan nilai

terjadi

menunjuk

4010, n
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Tabel 5.2 Hasil Uji Statistik Deskriptif Pada Tahun 2020

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Nilai Perusahaan 143 -1.68 21.89 5.2078 5.87594
ERM 143 31 71 .5434 .08773
.02123
.27770
8.82743

0,5434. Nilai tertinggi da usahaan adalah 0,71. Sedangkan nilai
terendahnya ialah 0,31, dengan nilai standar deviasi yang lebih kecil dari nilai
rata-rata menunjukan kalau nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di BEI mempunyai fluktuasi yang lebih kecil.
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Variabel kontrol yang dipakai di penelitian ini yakni ; 1) Ukuran perusahaan
(Size) menunjukan nilai minimum sebesar 0,00, sedangkan nilai maximumnya
adalah 0,17, nilai rata-rata dari mean menunjukan nilai 0,0070 dengan standar

deviasi 0,02123, lebih besar dibandingkan nilai rata-ratanya yang berarti bahwa

rata-rat

lebih bess

terjadi le
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5.2.1.1 Uji Normalitas
Uji asumsi klasik dilakukan agar bisa mengetahui apakah hasil

estimasi regresi yang dilakukan benar-benar terbebas dari adanya gejala

multikolinearsitas, autokorelasi, dan gejala heteroskedastistitas.

Expected Cum Prob

dependent dan variabel independent memiliki distribusi normal, lantaran
data-data yang diolah banyak menebar disekitar garis diagonal yang
mengikuti garis diagonal itu, yang berarti data yang sudah dilakukan

pengujian mempunyai distribusi normal dan bisa dipakai.
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Gambar 5.2 Grafik Normal P-Plot Pada Tahun 2020

MNormal P-FP Plot ofF Regression Standardized Residual

Dependent Wariable: MNilai Perusahaan

Expected Cum Prob
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5.2.1.2 Uji Autokorelasi

Autokorelasi muncul karena observasi yang berentet selama waktu

berhubungan satu sama lain (Ghozali, 2006). Uji Durbin Watson dipakai

agar mengenal tidak atau adanya autokorelasi dengan dibandingkan nilai

statistic 0

0
z

. (du) yang terdapat dari

SNyt ol

a auto korelasi

Estimate

Durbin-

Watson

5.48293

1.822

a. Predictors: (Constant), Kep. Manjerial, ROA, Size, ERM

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber: Data Olahan SPSS 20
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Berlandaskan tabel 5.3 rekapitulasi uji autokorelasi diatas, terdapat nilai

durbin Watson 1,822. Dan bisa diamati dari kriteria diatas, karena nilai DW

(1,822) berada dianatara -2 sampai dengan 2, dan bisa dibuat kesimpulan

kalau tidak ditemukan autokorelasi pada uji autokorelasi diatas.

disimpulkan kalau tak

gambar 5.4.
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5.2.1.3 Uji Mutikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah pada model

regresi ditemukan adanya korelasi antar variable independen. Agar bisa

"‘m 3

Collinearity Statistics

Manajerial

VIF
.998
.997 1.002
.999 1.003
.999 1.001

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber Data Olahan SPSS 20
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Dari tabel 5.5 uji multikolinearitas, maka bisa dibuat kesimpulan kalau
Variabel Enterprise Risk Management (ERM) tidak terdapat

multikolinearitas. Hal ini dikarenakan hasil uji multikolinearitas telah

memenuhi asumsi VIF, yaitu dimana nilai VIF <5.

Tolerance VIF

.976 1.024
977 1.024
.982 1.018
.967 1.034

aka bisa dibuat kesimpulan kalau
Variabel Enterprise Risk Management (ERM) tidak terdapat
multikolinearitas. upaya ini dikarenakan hasil uji multikolinearitas sudah

memenuhi asumsi VIF, yaitu dimana nilai VIF <5
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Regression Studentized Residual

5.2.1.4 Uji Heteroskedastistitas
Menurut Ghazali, 2006 Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji
apakah didalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari suatu

pengamatan kepengamatan lain tetap, maka disebut homoskedastisitas atau

emastikan tidak ataupun

%
b
P

cl i AC ﬂ
ﬂ o %\“ . embangun pola

2roskedastistitas
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Regression Standardized Predicted Value

Sumber Data Olahan SPSS 20
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Berlandaskan gambar 5.3 diketahui uji heteroskedastistitas bahwa titik-
titik tidak membentuk pola tertentu dan menyebar diatas dan dibawah 0 (nol)
pada sumbu Y. jadi bisa dibuat kesimpulan kalau model regresi di penelitian

ini tidak terdapat heterokedastisitas.
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Berlandaskan gambar 5.4 diketahui uji heteroskedastistitas kalau titik-
titik tidak membentuk pola tertentu dan menyebar diatas dan dibawah 0 (nol)
pada sumbu Y. jadi bisa dibuat kesimpulan kalau model regresi dalam

penelitian ini tidak terdapat heterokedastisitas.
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5.2.2 Analisis model regresi
5.2.2.1 Koefisien Determinasi dan Koefisien Korelasi
Koefesien determinasi adalah ukuran tentang goodnes of fit yang

menginformasi seberapa bagus suatu garis regresi sampel cocok dengan data

WAL

s
AN
fed
t:,
7]
Y
7

5.40350

Berdasarkan table 5.7 bisa ditemukan bahwa nilai korelasi (R) yang
dihasilkan adalah sebesar 32,7%.dan bisa disimpulkan kalau terdapat
hubungan yang kuat antara vaariabel independen terhadap variabel

dependen.
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Sementara nilai R? sebesar 0,107. Upaya ini menunjukan kalau
variabel ERM dengan kesemuaan memberi pengaruh sebesar 10,7%

terhadap variabel nilai perusahaan dan sisa sebanyak 89,3% dipengaruhi

oleh variabel lain.

Tabe 5 ote S s i Pada Tahun

rror of the Estimate

5.75353

L\ )

korelasi (R) yang

kalau ditemukan

HRAEWN

variabel dependen.

njukan kalau variable

5.2.3 Pengujian Hipotesis

a) Pengujian Hipotesis |
Untuk menganalisa data penulisan menggunakan metode regresi linier

berganda, yaitu suatu metode statistic yang digunakan untuk mengetahui
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hubungan antar variabel bebas dan terkait yang dibantu dengan
menggunakan program spss. Untuk perhitungan hasil analisis regresi dapat
dilihat tabel dibawah ini:

Tabel 5.9 Hasil Uji Pengujian Hipotesis | Pada Tahun 2019

Coefficients®

e ici oefficients t Sig.
E‘-‘% ® N “.‘_ x
< “WANYT ),
' :. : M -1.400| .164
L " 3.009| .003
e

I linier berganda

aitu:

ERANNSY

2019, maka dapat dije

1) Nilai konstanta (a) sebesar -4,041. Apa bila Enterprise Risk
Management bernilai (0), maka nilai perusahaan tetap sebesar sebesar -

4,041.

63



nery wWe[sy sejisIdAm ueeyesndiog

iy disay yejepe il udwnyo(]

2) Nilai koefesien regresi 15,784 menyatakan bahwa apabila Enterprise

Risk Management mengalami peningkatan 1 satuan, dan nilai

perusahaan akan mengalami peningkatan sebesar 15,429

Sig.

-.913

2.666

.363

.009

2020, maka dapat dijelaskan sebagai berikut:

1) Nilai konstanta (a) sebesar -2,765. apabila Enterprise Risk Management

bernilai (0), maka nilai perusahaan tetap sebesar sebesar -4,041.
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2) Nilai koefesien regresi 14,672 menyatakan bahwa apabila Enterprise

Risk Management mengalami peningkatan 1 satuan, maka nilai

perusahaan akan mengalami peningkatan sebesar 15,429

Sig.

WD

139

L N

.003

439

.027

215

a.Dependent Variable: Nilal

Sumber : Data Olahan SP

Berdasarkan tabel 5.11 pada tahun 2019 hasil regresi linier berganda

tersebut akan ditemukan persamaan regresi yang dihasilkan yaitu:
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Y=0+B1X1+B2Xo + B3 X3+Ps X4

Y=-4,252+15,429X1+6,777X2+3,899X3 - 0,199X4

da naan regresi, maka dapat

Nty

iii. lilai Kkoefesi i 3 a apabila ukuran

V. Nilai koefesien regresi -0,119 menyatakan bahwa kepemilikan
manajerial mengalami peningkatan 1 satuan, maka nilai perusahaan
akan mengalami peningkatan sebesar -0,119.
Untuk perhitungan hasil analisis regresi pada tahun 2020, dapat dilihat

tabel dibawah ini:
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Tabel 5.12 Hasil Uji Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2020

Coefficients®

Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig.

Coefficients

Std. Error

-.981 .329

-
‘ F 2.561 .012
': 5.875 .000
’ 1.539 .126
' -.834 406

AHNN

<atthl

N

i Nilai konstanta (a) sebesar -2,709. Maksudnya ialah apabila Enterprise
Risk Management bernilai (0), maka nilai perusahaan tetap sebesar

sebesar -2,709.
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Nilai koefesien regresi 12,671 menyatakan bahwa apabila Enterprise
Risk Management mengalami peningkatan 1 satuan, maka nilai

perusahaan akan mengalami peningkatan sebesar 12,671

Nilai koefesien regresi 120,078 menyatakan bahwa apabila ukuran
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5.2.3.1 Uji Simultan (Uji F)
Agar mendapati besar kontribusi variabel X1, X2, X3, dan X4
terhadap y dipakai uji koefisien determinasi berganda (R?). Nilai R? ini

memiliki range 0-1 (0< R? >1). Makin besar nilai R? (mendekati 1) akan

endekati 0 maka variabel

. Ghazali
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Tabel 5.13 Hasil Uji Hipotesis Secara Simultan Pada Tahun 2019

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 481.763 4 120.441| 4.125 .003°
1 Residual 4029.291 138 29.198
Total 4511.054 142

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Kep. Manajerial, ROA, ERM, Size

Sumber : Data Olahan SPSS 20
Di table 5.13 bisa dilthat kalau Fpiwng Sebesar .4, 125 dengan signifikan 0,03
sedangkan jumlah Fi.e Statistic sebesar 2,44. Dengan begitu diketahui Fpiwng sebesar
(4, 125) > Fper (2,44) dengan signifikansi 0,003 < 0,05. Artinya secara simultan atau
bersamaan Enterprise Risk- Management (ERM) memiliki pengaruh secara signifikan

terhadap nilal perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.

Tabel 5.14 Hasil Uji Hipotesis Secara Simultan Pada Tahun 2020

ANOVA?*
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 1300.020 4 325.005| 12.449 .000°
1 Residual 3602.768 138 26.107
Total 4902.788 142

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Kep. Manajerial, ROA , Size, ERM

Sumber : Data Olahan SPSS 20

Di table 5.14 didapati kalau Fniwng Sebesar 12,449 dengan signifikan 0,00 dan jumlah
Frabel Statistic sebesar 2,44. Dengan begitu didapati Fhiung Sebesar (12,449) > Fapel

(2,44) dengan signifikansi 0,000 < 0,05. Artinya secara simultan atau bersamaan
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Enterprise Risk Management (ERM) memiliki pengaruh secara signifikan terhadap

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.

%

S\

o
e
o
4
P
v
y
¢

s
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5.3 Pembahasan
5.3.1 Pengaruh ERM Terhadap Nilai Perusahaan

Berlandaskan hasilnya kajian yang dilakukan hasil pengkajian menunjukan
kalau variabel Enterprise Risk Management (ERM) memiliki nilai signifikansi
sebesar 0,03 _pada tahun.2019, sedangkan ditahun+2020 mempunyai nilai
signifikansi sebanyak 0,12 atau lebih kecil dari nilai signifikansi 0,05 (o = 5%).
Hal tersebut menunjukan bahwaipengungkapan ERM berdampak positif terhadap
nilai perusahaan, yang berarti kalau makin banyak rtem pengungkapan ERM yang
dipublikasikan oleh perusahaan, maka bisa berpengaruh pada semakin tingginya
nilai perusahaan. hasil ini jua menunjukan kalau luasnya informasi ERM menurut
sukarelawan yang dipublikasikan oleh perusahaan direspons positif oleh pasar
karena pasar percaya kalau pengungkapan ERM bisa dipakai sebagai salah satu
informasi yang relevan saat memperkirakan masa depan dan berkelangsungan
(going concern) satu perusahaan. hasil penelitian ini sesual dengan stakeholder
throry dan signaling theory, stakeholder theory menekankan kalau stakeholder
mempunyai hak agar meraih info tentang aktivitas-aktivitas perusahaan yang juga
bisa berdampak pada stakeholder. Hasil ini sesuai dengan penelitiam Hoyt and
Libenberg (2011), Bertinetti Et AL (2013).

Yang mendeteksi kalau terkandung hubungan yang positif dan signifikan
antara pengungkapan penerapan ERM (ERM disclosure) dengan nilai perusahaan.
perlunya implementasi ERM saat menunjang mendapatkan keinginan perusahaan
mengakibatkan stakeholder terutama pada investor tertarik dalam mengetahui

mengenai informasi ERM sebagai dasar analisis untuk keputusan investasi.
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Stakeholder jua bisa mengukur prospek perusahaan dengan informasi ERM.
Pengungkapan ERM vyang layak diharuskan untuk investor agar meminimalkan
tingkat risiko dan ketidak pastian (sudamarji 2007). Investor menilai positif
perusahaan-perusahaan yang mengungkap implementasi ERM yang lebih luas
karena makin« banyak “item_ pengungkapan ERM wyang diungkapkan oleh
perusahaan akan menunjukan kalau perusahaan mempunyai kemestian yang lebih
baik ‘mengenal mengelola-, « risiko | {Hoyt . dan Liebenberg 2011). Investor
mempunyal anutan kalau perusahaan yang mempunyai kualitas yang tinggi maka
sanggup dalam melaksanakan pengungkapan ERM dengan lebih luas dan spesifik.
Kepercayaan investor atas kualitas dan juga komitmrn pengelolaan risiko satu
perusahaan bisa memotivasi persepsi positif investor di perusahaan itu. Persepsi
positif yang dipunyai  investor terhadap perusahaan maka berdampak bagi

perkembangan nilai perusahaan itu.

5.3.2 Pengaruh Ukuran Perusahaan ( SIZE) Terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil penelitian Pada tahun 2019 adalah 0,777 dengan nilai
signifikansi 0,439 sehingga dapat dinyatakan ukuran perusahaan tidak memiliki
pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini mendukung dengan
penelitian yang telah dilakukan oleh Elli Arifah, Ary Wirajaya.,(2018). Karena
hasil ini  menyatakan jika dengan bertumbuhnya pengungkapan ukuran
perusahaan, lalu nilai perusahaan tentu menyusut. menurunnya nilai perusahaan itu
terjadi karena informasi yang diungkapkan perusahaan mengenai ukuran

perusahaan dianggap sebagai berita negative (bad news) oleh para investor
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lantaran seraya adanya informasi ini investor justru mengetahui prospek risiko
perusahaan yang mengancam kelangsungan kinerja perusahaan. melainkan itu
risiko yang diungkap di laporan keuangan tidak semuanya diimbangi dengan
inform yang lengkap mengenai  mitigasi dan pemecahan masalah dalam
menghadapi risiko tersebut..Hal ini mendoreng Investor.untuk mengalihkan dana
investasinya kepada perusahaan yang lebih meyakinkan kalau dilihat dari
pengelolaan risiko yang dibadapi baik it secara finansial maupun non financial.
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan mengenai nilai perusahaan
sebesar 5,875 dengan nilai signifikansi 0,000 hingga dapat di buat kesimpulan
kalau ukuran perusahaan (Size), mempunyai dampak yang signifikan kepada nilai
perusahaan. Pengkajian ini telah menyatakan kalau pengaruh ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan pada tahun 2020 memiliki pengaruh positif yang
signifikan ~ Hasil ini mendukung dengan penelitian yang telah dilakukan oleh
iswajuni and soegeng soetedjo and ariana manasikana (2048). Hal ini bahwa dapat
dijelaskan pada tahun 2020 besar kecilnya perusahaan sangat berpengaruh
terhadap keputusan penggunaan hutang dalam struktur modal, terutama berkaitan
dengan kemampuan memperolen pinjaman.. Perusahaan besar lebih
terdiversifikasi, lebih mudah.mengakses hutang di pasar modal dan menerima

penilai kredit yang lebihtinggi untuk hutang-hutang yang diterbitkannya.

5.3.3 Pengaruh Profitabilitas (ROA) Terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil uji signifikansi model regresi, nilai profitabilitas (ROA)

adalah sebesar 2,240 dengan nilai signifikansi 0,027 pada tahun 2019 hingga bisa
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dibuat kesimpulan kalau profitabilitas (ROA) mempunyai pengaruh positif yang
signifikan terhadap nilai perusahaan. hasil pengkajian ini mendukung pengkajian
sebelumnya yang dilaksanakan oleh Murhadi (2008), Sujoko and Soebiantoro
(2008), Iswajuni, Soegeng Soetedjo, dan Ariana Manasikana (2018) yang
mengemukakan-adanya pengaruh positif. signifikan antara profitabilitas (ROA)
dengan nilai perusahaan.

sedangkan pada tahun-2020 nilai-profitabilitas (ROA) adalah sebesar 0,126,
dapat dibuat kesimpulan kalau profitabilitas (ROA) tidak mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai itu menunjukan kalau model
regresi yang diajukan tidak sanggup dalam menguraikan segala perubahan variabel
dependen secara bagus, ini mengindikasikan kalau maodel regresi yang diajukan
tidak bisa dibuat sebagai estimator. hal ini didukung oleh pengkajian. Hubungan
negative di hasil pengkajian Ini menunjukkan kegagalan perusahaan saat
memberik informasi _kepada stakeholder bersangkutan dengan pengelolaan risiko
perusahaan yang dituangkan kedalam laporan keuangan. upaya seperti ini
harusnya perusahaan didukung untuk pengungkapan profil risiko perusahaan yang
sudah diola secara haik, hingga keyakina investor kepada pengelola risiko
perusahaan semakin bagus.

penelitian ini menambahkan keragaman atas penelitian tentang nilai
perusahaan. Kecendrungan tentang nilai perusahaan fokus dengan profitabilitas,
size, dan kepemilikian manajerial. namun, sebenarnya banyak variabel yang
mungkin mempunyai dampak terhadap niliai perusahaan semacam pengkajian

yang dilakukan oleh iswajuni, soegeng soetedjo, and ariana manasikana., (2018)
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yang mengukur pengaruh Enterprise Risk Managemen (ERM) terhadap Nilai

Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI (2018).

e Ary Wirajaya 2018),

akin tinggi akan

Berlandaskan hasil analisis data yang sudah dilaksanakan, maka bisa dibuat
kesimpulan kalau pengkajian ini menunujukan hasil yang berbeda setiap tahunnya
untuk pengungkapan ERM mengenai nilai perusahaan. Dimana saat tahun 2019
ERM berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan variabel kontrol yang

berpengaruh hanya Return On Assets (ROA), hal ini selaras dengan penelitian
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Iswajuni, Soegeng Soetedjo, dan Ariana Manasikana (2018). Ukuran perusahaan
(Size) dan kepemilikan manajerial tidak berdampak terhadap nilai perusahaan
karena ukuran perusahaan dianggap tidak mempengaruh harga saham dipasaran.

Besar kecilnya ukuran perusahaan bukan menjadi tolak ukur untuk laba yang

)erusahaan  (Size)

AkNANY

enelitian Iswajuni,

B, LA ©
§
ey
@]
>
o
=

tersebut, jadi kemungkinan adanya panic baying dan macam-macam kondisi

lainnya.
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BAB VI

Penutup

dan berpengaruuh

terhadap nila ¥ of : ’ epemilikan manajerial
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