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ABSTRAK

PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO (DER), RETURN ON ASSETS
(ROA), EARNING PER SHARE (EPS) DAN PRICE EARNING RATIO
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ABSTRACT

THE EFFECT OF DEBT TO EQUITY RATIO (DER), RETURN ON ASSETS
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BAB |

PENDAHULUAN

11 LATAR BELAKANG MASALAH

dananya pa aha 3 untuk memperoleh

pendapatan

berinvestasi di pasar modal.

Pasar modal memberikan berbagai manfaat diantaranya memberikan
wahana investasi bagi investor sekaligus memungkinkan adanya upaya
diversifikasi, penyebaran kepemilikan perusahaan hingga lapisan masyarakat
menengah, memberikan kesempatan untuk memiliki perusahaan yang sehat dan

berprospek cerah, menciptakan iklim usaha yang sehat melalui keterbukaan
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informasi, serta mewujudkan lapangan kerja dan profesi yang menarik (Abi &

Ramelan, 2010).

Salah satu jenis sekuritas yang paling popular di pasar modal adalah

manajemen Keug . Jika nila ahas an memaksimalkan
kekayaan pemeg ) ) a ha : 3 nilai perusahaan

akan tinggi pula. Hal ini mence ] : - stor yang tinggi

volatilitas yang sangat beraneka rag argantung dari harga pasar saham yang
terbentuk di lantai bursa. Perubahan harga pasar saham yang tergabung dalam
indeks LQ45 dapat mengakibatkan perubahan pada IHSG, karena besarnya

kapitalisasi pada indeks LQ45 terhadap IHSG.

Saat ini perusahaan LQ45 harga sahamnya bisa di kategorikan baik

dalam perkembangannya. Banyaknya perusahaan di LQ45 membuat semakin



nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg

DI disay yepepe fur udwnyo(

banyak pilihan yang dapat dipilih masyarakat dalam berinvestasi, indeks LQ45
terdiri dari 45 perusahaan dengan likuiditas tinggi, yang diseleksi melalui

beberapa kriteria pemilihan. Selain penilaian atas likuiditas, seleksi atas emiten-

. Syarat lain yang

PR Yl

LQ45 periode
2016-2020 Ratio (DER),
Return On Earning Ratio

(PER).

(DER), Return

atio (PER) pada
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Gambar 1.1
Rata-Rata DER, ROA, EPS, PER LQ45 Periode 2016-2020

600
500
400 DER (%)
300 R0A (%)
200 A EPS (Rp)
100 PER (X)
0
Sumber:
3 dependen pada
penelitian i ﬂ ROA), Earning
4
Per Share ( E rusahaan LQ45 periode
2016-2020 ce iabel independen
yang terjadi pac aktor penyebabnya

Saham. Harga saham merupakan harga yang sudah ditetapkan perusahaan di pasar
modal yang dapat menarik para calon investor untuk berinvestasi pada perusahaan
tersebut yang menggambarkan tingkat pengembalian modal. Saham yang telah
dibeli oleh investor ini akan dijual kembali dengan harga yang relatif lebih tinggi

(capital gain), dan digunakan untuk memperoleh dividen perusahaan. Semakin

tinggi laba yang dihasilkan oleh suatu perusahaan, maka semakin tinggi pula
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tingkat pengembalian modal yang dapat diterima investor yang tergambar dari

harga saham perusahaan tersebut.

Dalam penelitian ini dapat disajikan rata-rata variabel Harga Saham pada

indeks LQ45 di fe ang dapat dilihat
pada g
RSITAS IS
a iode
7.64 ZNE S
. |-|-: : --: :'-. ; y
= o4 i = -
P oot W
2016 L 2020
Sumber: www.y. I s
Dari Gamba i r gan naik turunnya harga

saham indeks LQ45 periode n ke tahun, harga saham LQ45
berfluktuasi diimbas dari beberapa faktor penyebabnya yang perlu diteliti lebih
lanjut. Sejumlah faktor tersebut antara lain laba per lembar saham yang

diproyeksikan, tingkat risiko usaha, waktu penerimaan laba, penggunaan utang,

kebijakan dividen, dan faktor lainnya.

Penurunan harga saham yang signifikan berlangsung pada tahun 2020,

dimana perkembangan dari tahun 2016 sampai dengan 2017 harga saham
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mengalami peningkatan. Laba perusahaan yang kemungkinan besar turun

menjadi salah satu penyebab turunnya harga saham pada tahun 2020 tersebut.

Dalam penelitian ini, variabel independen pertama (X;) yang penulis

turn On Assets
(ROA) berpe . if 54 berbeda dengan

penelitian yang telg ari (2006). Hasil

Variabel independen ketiga yang penulis gunakan dalam penelitian
ini adalah Earning Per Share (EPS). Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh
Kadek Stia Rani dan Ni Nyoman Ayu Diantini (2015) menemukan bahwa

Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.

Variabel independen keempat (X;) yang penulis gunakan dalam

penelitian ini adalah Price Earning Ratio (PER). Penelitian terdahulu yang



dilakukan oleh Oktavia Dewi Yanti dan Ervita Safitri (2013) menemukan bahwa
Price Earning Ratio (PER) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Sedangkan secara simultan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh

signifikan terhadap harga saham.

Dalam penelitian ini, penulis mengadaptasi penelitian sebelumnya yang
telah dipaparkan di atas.:"Adapun perbedaan yang penulis lakukan dalam
penelitian Ini_yaitu, penulis memilih perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia
(BEI) sedangkan penelitian terdahulu yang digunakan dalam penelitian ini
menggunakan berbagai jenis perusahaan yang berbeda-beda. Penulis juga
membedakan tahun dalam penelitian ini dengan menggunakan periode 5 tahun

terakhir, yaitu tahun 2016 sampai 2020.

Alasan penulis memilih indeks LQ45 karena saham-saham LQ45
merupakan saham-saham yang paling;banyak.diminati para investor di pasar
modal Indonesia, juga memiliki tingkat likuiditas tinggi, dan nilai kapitalisasi
pasar yang cukup tinggi, serta dijadikan sebagai patokan naik turunnya harga
saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaanyang tergolong dalam LQ45,
memberikan sinyal-sinyal positif-bagi investor. Perusahaan tersebut mempunyai
saham-saham yang memberikan kemudahan untuk diperjual-belikan kembali
dalam waktu singkat. Sehingga, perusahaan yang tergolong LQA45 ini dipandang
mempunyai nilai perusahaan yang baik dibandingkan perusahaan yang tidak

tergolong dalam LQ45.

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan dalam latar belakang masalah

di atas, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan
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mengambil judul "Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets
(ROA), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER) terhadap

Harga Saham pada Indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode

2016-2020".

1.2

Assets (ROA),

penelitian ' bt te . : e ‘g'.'
igaruh signifikan

Earning Per Sha S), dan P 1 , 5
| ok -

periode 2016-

20207" &
1.3 ’
1.3.1. Tuju

n dalam penelitian
ini adalah untuk io (DER), Return On
Assets (ROA), Earning ’rice Earning Ratio (PER)

berpengaruh signifikan terhadap am pada indeks LQ45 di Bursa Efek

Indonesia periode 2016-2020.
1.3.2. Manfaat Penelitian
a. Bagi Perusahaan

Memberikan masukan atau acuan kepada perusahaan agar lebih dapat

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.
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b. Bagi Peneliti

1) Untuk dapat memenuhi salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana

(S1) pada Fakultas Ekonomi Universitas Islam Riau.

2) ne ajemen keuangan

3)

BAB Il : TELAAH PUSTAKA

Dalam bab ini akan mengemukakan tentang konsep-konsep teoritis yang
mendukung pelaksanaan penelitian, penelitian terdahulu, kerangka penelitian, dan

hipotesis.
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BAB 111 : METODE PENELITIAN

Di dalam bab ini akan diuraikan tentang jenis penelitian, populasi dan

sampel, lokasi penelitian, sumber data, teknik pengumpulan data, definisi variabel

D45 di Bursa
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BAB Il

TELAAH PUSTAKA

2.1 LANDASAN TEORI

luar (investor). Hal ini akan mengakibatkan suatu asimetri informasi antara pihak-
pihak yang berkepentingan (Jogiyanto, 2013). Asimetri informasi merupakan
suatu kondisi dimana informasi 2 privat yang hanya dimiliki investor-investor

yang hanya mendapat informasi saja (Jogiyanto, 2013).

Menurut Arifin (2005), munculnya asimetri informasi menyulitkan

investor dalam menilai kualitas perusahaan secara objektif. Informasi yang
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dipublikasikan akan memberikan sinyal bagi investor dalam pengambilan
keputusan investasi. Pada saat informasi diumumkan, pelaku pasar (investor)

terlebih dahulu menginterprestasikan dan menganalisis informasi tersebut sebagai

seperti sahg ikat 3 . i 003: 6). Pasar
modal juga da an sebagai pasar yan rintah ataupun
perusahaan swasta : ataupun modal

sendiri.

Berikut diuraikan lima aspek yang menjadi peranan pasar modal di suatu

negara:
a. Sebagai fasilitas dalam melancarkan interaksi antar penjual dan pembeli
dalam menetapkan harga saham ataupun surat berharga yang

diperjualbelikan. Dimana pasar modal berperan dalam memudahkan transaksi
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yang berlangsung di kedua belah pihak sehingga transaksi tersebut dapat
dijalankan tanpa perlu bertemu langsung.

Pasar modal berperan dalam memberikan peluang bagi investor untuk

diguna dalz ea at' berharga yang

dimili

Pasar modal berperan da embangkitkan pa syarakat dalam
memb

Pasar moda : anokas bia nasi dikeluarkkan dalam

transaksi ini terj 1. seluruh pelaku pasar

kelebihan dan kekurangan dari surat berharga suatu perusahaan yang go
public, serta biaya pencarian (search cost); yaitu informasi tentang

perusahaan (emiten).

213 LQ45

Indeks LQ45 ini mewakilkan lebih 70 persen total kapitalisasi Bursa

Efek Indonesia (BEI) yang mencakup paling banyak 60 saham telah
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diperdagangkan per harinya, dalam hitungan nilai selama 12 bulan periode.
Tanggal 13 Juli 1994 merupakan hari dasar indeks LQ45 dengan nilai dasar 100.

Indeks LQ45 itu sendiri terdiri dari 45 saham-saham perusahaan yang paling aktif.

dengan pertir ang n ki Kriteria

sebagai ! lam 60 transaksi

terbesar ok equler dals i ‘Ef talisasi pasar
perusahaan ya
pasar reguler,.dan perusahaan yang pa [ elah tercatat di
Bursa Efek Ing : \_ - a_rutin memantau

perkemban aham ya asuk dalam perhitunga §"LQ45. Pergantian

saham akan dilaki eti eke 3 pulan Februari dan

kinerja kuartalannya.

Agar saham perusahaan dapat terpilih, maka saham perusahaan tersebut
perlu masuk ke dalam kriteria khusus yang telah menjalankan seleksi utama
sebagai berikut.

a. Minimal 3 bulan telah tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI).

b. Nilai transaksi saham perusahaan masuk ke urutan 60 di pasar reguler.



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

15

c. Secara otomatis, 30 saham yang memiliki nilai transaksi terbesar di pasar
reguler tersebut akan menjadi bagian dari indeks LQ45.

d. 15 saham lainnya akan dipilih dengan kriteria Hari Transaksi di Pasar reguler,

Frekuensi Tr Reg isasi Pasar. Metode

“Vanwpontt 'o.

e. i 0 di a 3 anga erusahaan serta

bulan Februari dan Agustus.

Untuk menjamin kewajaran (fairness) pemilihan saham, BEI juga dapat
minta pendapat kepada komisi penasehat yang terdiri dari para ahli dari Bapepam,

Universitas dan profesional di bidang pasar modal yang independen.
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2.1.4 Saham

Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan atau kepemilikan

seseorang atau badan_dalam suatu perusahaan atau.perseroan terbatas. Wujud

modal pada pe erbatas seper! g te ujuan pemodal

membeli sa r ) ( | )ut. Masyarakat

2.1.5 Jenis-Jenis Saham

Jenis-jenis saham menurut Jogiyanto (2010) adalah:
a. Saham Preferen (Preferred Stock)

Merupakan saham yang mempunyai sifat gabungan antara obligasi dan
saham biasa. Seperti obligasi yang membayarkan bunga atau pinjaman, saham

preferen juga memberikan hasil yang tetap berupa dividen preferen. Seperti saham
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biasa, dalam hal likuidasi, klaim pemegang saham preferen dibawah klaim
pemegang obligasi. Saham preferen mempunyai beberapa hak seperti hak atas

dividen tetap dan hak pembayaran terlebih dahulu jika terjadi likuidasi.

., saham ini
aham adalah

pemilik dari.g aan 8 aje ntuk menjalankan

Apabila pasar bursa efek tutup, maka harga pasarlah yang menjadi harga
penutupnya (closing price). Hal ini menunjukkan naik turunnya suatu saham dapat

dilihat dari market price.

2.1.6 Harga Saham

Harga saham merupakan salah satu indikator yang dapat mempengaruhi

pertimbangan keputusan investasi untuk membeli ataupun menjual saham untuk
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memperoleh capital gain. Naik turunnya saham adalah faktor utama yang
menentukan apakah investor dapat memperoleh keuntungan atau justru merugi

(Martono dan Harjito, 2010).

merefleksik

(Harjito, 2

adalah nilai saham yang terjadi akibat diperjual-belikan saham tersebut di pasar

sekunder.

2.1.7 Jenis-Jenis Harga Saham

Menurut Sawidji Widoatmojo (1996: 46), harga saham dapat dibedakan

menjadi 3, yaitu:
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a. Harga Nominal

Harga yang tercantum dalam sertifikat saham yang ditetapkn oleh emiten

untuk menilai setiap lembar sahamm yang dikeluarkan. Besarnya harga nominal

memberikan arti® pe 3 g N mini iasanya ditetapkan

(underwrite iten. Dengan dem a , erapa harga saham
emiten itu aka al kepada masyarakat bi ‘jﬁ entukan harga

perdana.

disebut sebagai harga di pasar sekunder dan harga inilah yang benar-benar
mewakili harga perusahaan penerbitnya, karena pada transaksi di pasar sekunder,
kecil sekali terjadi negosiasi harga investor dengan perusahaan penerbit. Harga

yang setiap hari diumumkan di surat kabar atau media lain adalah harga pasar.
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2.1.8 Proses Terbentuknya Harga Saham

Menurut Sharpe (2000), proses terbentuknya harga saham dapat

dibedakan menjadi 3, yai

a.
sar saham
Biasanya am. Investor
dapat me standar harga
bagi invest
b.
vestor tersebut
dapat menetapkan pada sah: ere akan dilepas ke
pasaran. Biase
C.
Iptakan satu titik temu
yang biasa disebut sebag da awalnya perusahaan yang

mengeluarkan saham akan menetap arga awal untuk sahamnya. Sahamm
tersebut kemudian akan dijual ke pasar untuk diperdagangkan. Saat di pasaran,
harga saham tersebut akan berubah karena permintaan dari para investor.
Ekspektasi harga yang dimiliki oleh buyer akan mempengaruhi pergerakan harga
saham yang pada awalnya telah ditawarkan oleh pihak seller. Saat terjadi

pertemuan harga yang ditawarkan oleh seller dan harga yang diminta oleh buyer,

maka akan tercipta harga keseimbangan pasar modal.
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2.1.9 Analisis Harga Saham

Perkiraan harga saham perusahaan dimasa yang akan datang dalam

penetuan keputusan investasi terdapat 2 (dua) macam,analisis yaitu (Puji Astuti,

yang mence ' of: mintaan dan

penawaran : ar saham, | : ume.t ada masa yang

lalu. Harga saham diter ) atan pa 4 an'dan penawaran).
. 1 ] @ & H L] .

Informasi aka ala fluktuasi kurs,

saham. Dalam penulisan ini penulis ingin menganalisis atau mengamati faktor-
faktor fundamental perusahaan makanan dan minuman melalui variabel-variabel

yang mempengaruhi harga saham.
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2.1.10 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham

Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2001:10), harga saham dibentuk

karena adanya permintaan dan penawaran atas saham..Permintaan dan penawaran

SC oo ' S 0 f” berkembang,
selanjutnya Hu : djia : abila kemampuan
perusahaan me an |3 ningkat, harg eningkat. Dengan

kata lain, p

meliputi:
1) Kemampuan manajemen dalam mengelola kegiatan operasional perusahaan
2) Prospek bisnis perusahaan di masa datang

3) Prospek pemasaran dari bisnis yang dilakukan

4) Perkembangan teknologi yang digunakan dalam kegiatan operasi perusahaan

5) Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan
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b.

efek, baik secara individu maupun secara kelompok.

1)
2)
3)

4)

1)
2)
3)

4)

a.

1)

2)
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Faktor yang bersifat teknis

Faktor teknis menyajikan informasi yang menggambarkan pasaran suatu

Para analis teknis dalam

STt )

A\

("
l@',

o

Faktor Internal (Lingkungan Mikro)

Pengumuman tentang pemasaran, produksi, penjualan seperti pengiklanan,
rincian kontrak, perubahan harga, penarikan produk baru, laporan produksi,
laporan keamanan produk, dan laporan penjualan.

Pengumuman pendanaan (financing announcements), seperti pengumuman

yang berhubungan dengan ekuitas dan utang.
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3) Pengumuman badan direksi manajemen (management-board of director

announcements) seperti perubahan dan pergantian direktur, manajemen, dan

struktur organisasi.

4) an penga ihan diversifikasi, sepe pran merger, investasi

, laporan
5) man i asi 1 i melakukan
6) gakerjaan (la : seperti negoisasi
7) man lapor langan pe N, sepe amalan laba sebelum

1) Pengumuman dar -"' suku bunga tabungan dan

m‘\\‘-
deposito, kurs valuta asing a berbagai regulasi dan deregulasi
ekonomi yang dikeluarkan oleh pemerintah.

2) Pengumumn hukum (legal announcements), seperti tuntutan karyawan

terhadap perusahaan atau terhadap manajernya dan tuntutan perusahaan

terhadap manajernya.
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3) Pengumuman industri sekuritas (securities announcements), seperti laporan

pertemuan tahunan, insider trading, volume atau harga saham perdagangan,

pembatasan/penundaan trading.

4)

a. Neraca

Menurut Warsono (2001: 25), neraca adalah laporan keuangan yang
menggambarkan posisi keuangan suatu organisasi pada suatu periode tertentu.
Neraca perusahaan ini disusun berdasarkan persamaan dasar akuntansi, yaitu
bahwa kekayaan atau aktiva (asets) sama dengan kewajiban (liabilities) ditambah

modal saham (stock equities).
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b. Laporan Laba-Rugi

Menurut Warsono (2001: 26), laporan laba-rugi adalah laporan keuangan

yang mengambarkan hasil-hasil usaha yang dicapai selama periode tertentu. Laba

total. P atan : angi utang)

dari penjt
2.1.12 Ang

Me : 10:106 asie an adalah Future
oriented atau ber : : :' 1sa depar 3 b gan analisa ratio
keuangan dapa :
hasil usaha asa yang angka ratio historis atau
kalau memu an a ustri (yang dilengkapi dengan data
lainnya) dapa id ‘ aporan keuangan yang
diproyeksikan sala . perencanaan keuangan

perusahaan.

dalam lima macam kategori yaitu:

a. Rasio Likuiditas, yaitu rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendeknya.

b. Rasio Aktivitas, yaitu rasio yang mengukur sejauh mana efektivitas

penggunaan aset dengan melihat tingkat aktivitas aset.
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c. Rasio Solvabilitas, yaitu rasio yang mengukur sejauh mana kemampuan
perusahaan memenuhi kewajiban jangka panjangnya.

d. Rasio Profitabilitas, yaitu rasio yang melihat kemampuan perusahaan

sebagai be
a. Untuk Kkepé pengukuran ke - eluruh (overall
measu

b. Untuk ke a : fitabilitas atau bilitas, kemampuan

2.1.13 Debt to Equity Ratic Pengaruhnya Terhadap Harga

Saham

Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang menunjukkan persentase
penyediaan dana oleh pemegang saham kepada pemberi pinjaman. Semakin tinggi
rasio, maka makin rendah pendanaan perusahaan yang disediakan oleh pemegang

saham. Menurut Harahap (2010:303), Debt to equity ratio (DER) ialah rasio yang
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menggambarkan sampai sejauh mana modal pemilik dapat menutupi utang-utang

kepada pihak luar. Semakin kecil rasio ini semakin baik.

Bagi bank (kreditor) semakin besar rasio ini, maka akan semakin tidak
menguntungkan«karena semakin besar yang ditanggung atas kegagalan yang
mungkin terjadi di perusahaan seperti tidak mampu melunasi utang dan biaya
bunga. Namun bagi perusahaan- justru ‘semakin [oesar batas pengamanan bagi
peminjam jika terjadi kerugian atau penyusutan aktiva. Rasio ini memberikan
petunjuk umum tentang kelayakan dan resiko keuangan perusahaan. Semakin
tinggi Debt to Equity Ratio menujukan semakin tinggi penggunaan utang sebagali
sumber pendanaan perusahaan. Hal ini dapat menimbulkan resiko yang cukup
besar bagi perusahaan ketika perusahaan tidak mampu membayar kewajiban
tersebut pada saat jatuh tempo, sehingga akan mengganggu kontunuitas operasi
perubahan. Selain itu, perusahaan akan dihadapkan pada biaya bunga yang tinggi
sehingga dapat menurunkan laba perusahaan. Kewajiban atau utang bukan suatu
yang buruk jika dapat memberikan keuntungan kepada pemiliknya, jika kewajiban
atau utang ini dapat dimanfaatkan dengan efektif, maka hasil yang diperoleh
berupa laba dapat cukup untuk membayar biaya bunga secara periodik ditambah

kewajiban pokok.

Semakin tinggi Debt to Equity Ratio (DER) suatu perusahaan, maka
dapat memungkinkan rendahnya harga saham perusahaan tersebut. Hal itu
disebabkan laba yang diperoleh perusahaan cenderung digunakan untuk melunasi

utangnya daripada membagi dividen (Fara Dharmastuti, 2004).
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2.1.14 Return On Assets (ROA) dan Pengaruhnya Terhadap Harga Saham

Menurut Riyadi (2006), Return on assets adalah perbandingan antara
keuntungan sebelum biaya bunga dan pajak (EBIT =.Earning before interest and
taxes) dengan-seluruh aktiva atau kekayaan perusahaan. Rasio.ini menunjukkan
kemampuan perusahaan dengan seluruh modal yang ada didalamnya untuk
menghasilkan keuntungan; dengan menggunakan data yang ada pada Neraca dan

Perhitungan Laba Rugi pada perusahaan tersebut.

Return On Asset (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang digunakan
untuk mengukur efektifitas perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan
dengan memanfaatkan aktiva yang dimilikinya. Menurut Dendrawijaya (2003),
semakin besar ROA suatu perusahaan maka semakin baik pula posisi perusahaan
tersebut dari segi penggunaan aset. Dengan pencapaian laba yang tinggi, maka
investor dapat mengharapkan-keuntungan dari dividen karena pada hakikatnya
dalam ekonomi konvesional, motif investasi adalah untuk memperoleh laba yang
tinggi, maka apabila suatu saham menghasilkan dividen yang tinggi ketertarikan
investor juga akan meningkat, sehingga kondisi tersebut akan berdampak pada

peningkatan harga saham.

Tinggi rendahnya Return On Asset tergantung pada pengelolaan asset
perusahaan oleh manajemen yang menggambarkan efisiensi dari operasional
perusahaan. Semakin tinggi ROA semakin efisien operasional perusahaan dan
sebaliknya, rendahnya ROA dapat disebabkan oleh banyaknya asset perusahaan
yang menganggur, investasi dalam persediaan terlalu banyak, kelebihan uang

kertas, aktiva tetap beroperasi dibawah normal dan lain-lain.
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2.1.15 Earning Per Share (EPS) dan Pengaruhnya Terhadap Harga Saham

Earning Per Share (EPS) merupakan jumlah keuntungan dari setiap

lembar saham yang .dapat dihasilkan perusahaan. yang dapat memberikan

saham yang
dimilikinya. S akan menarik
para calon investor. ini : 18 sahaan pun ikut

meningkat.

menghitung tingkat pengembalian modal perusahaan yang diinvestasikan pada
suatu saham. Price Earning Ratio (PER) ialah rasio yang membandingkan harga
saham dengan laba bersih untuk setiap lembar saham yang beredar.

Apabila Price Earning Ratio (PER) suatu perusahaan semakin tinggi,

maka masa depan perusahaan tersebut semakin menjanjikan. Sehingga Price
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Earning Ratio (PER) yang tinggi dapat menarik para investor untuk membeli

saham. Hal itu dapat mempengaruhi naik turunnya harga saham perusahaan.

Periode
2015-2016

e Earning Per
Share (EPS)

—

asil Penelitian

Ratio

rpengaruh
sitif ~ terhadap
saham.

Ratio tidak
berpengaruh ter-
hadap harga
saham. Return on
Equity tidak
berpengaruh

terhadap  harga
saham. Earning
per share
berpengaruh

positif ter-hadap
harga saham.

2 | Frendy
Sondakh,
Parengku
an
Tommy,
dan
Marjam

Current
Ratio, Debt
to Equity
Ratio, Return
On Asset,
Return  On
Equity

Variabel
Dependen:
Harga Saham
Variabel
Independen:

e Current Ratio
e Debt to

Analisis
Regresi
Berganda

Secara Simultan
dan Current
Ratio, Debt to
Equity Ratio,
Return On Asset
dan Return On
Equity
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No Nama Judul Variabel Teknik Hasil Penelitian
Peneliti Penelitian Penelitian Analisis
Manganta | Pengaruhnya Equity Ratio berpengaruh
r (2015) | Terhadap (DER) signifikan secara
Harga e Return On parsial terhadap
Sahamy pada |  Asset (ROA) harga saham.
Indeks " LQuie. Return.—+2On
45 Di BEI Equity (ROE)
Periode
2010-2014
3 | Rosdian: | Pengaruh Variabel Analisis | Secara Simultan
Widiawat | Return::."On | Dependen: Regresi | dan secara Parsial
i Watung | Asset Harga Saham Berganda | Return On Assets
dan (ROA), Net Variabel (ROA), Net Profit
Ventje Profit |ndependen: Margin (NPM),
lat Margin e Return  On dan Erning Per
(2016) (NPM), dan Asset (ROA) Share (EPS)
Earning Per : berpengaruh
Share (EPS) < klﬂtztrgin Erow terhadap  harga
Terhadap (NPM) saham.
iod e Earning Per
Saham pada | - ghare (EPS)
Perusahaan
Perbankan di
Bursa Efek
Indonesia
Periode
2011-2015
4 | Reina Pengaruh Variabel Analisis | Secara parsial
Damayant | Debt To | Dependen: Regresi | dapat
i dan | Assets Ratio, | Harga Saham Berganda | disimpulkan
Reva Debt To | \/ariabel bahwa  variabel
Maria EqUIty Ratio, |ndependen: Debt to Assets
Valianti | Return  On [ ¢ “pept to Ratio, Return On
(2018) Assets dan | Assets Ratio Assets dan Net
Net  Profit| (pAR) Profit ~ Margin
Margin e Debbt to berpengaruh
Terhadap Equity Ratio terhadap  harga
Harga (DER) saham pada
Saham pada | . Return on Perusahaan
Perusahaan Assets (ROA) Indeks LQ-45 di
Indeks LQ- e Net Profit Bursa Efek
45 di Bursa Margin Indonesia periode
Efek (NPM) 2010-2014.
Indonesia Sedangkan

variabel Debt to
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No

Nama Judul Variabel Teknik

Peneliti Penelitian Penelitian Analisis Hasil Penelitian

Equity Ratio tidak
berpengaruh

terhadap  harga
saham. Hasil
analisis koefisien
eterminasi  (R2)

Debt to
l’ sets Ratio,
"I Debt to Equity
"E tio, Return On
ssets, dan  Net
Margin.

41,2%
‘I apat dijelaskan
leh faktor—faktor
ain atau
variabel-variabel
lain diluar model
dalam penelitian
ini
mempengaruhi
seperti ROE,
GPM, OPM, CR,
Dividen, EPS.

Oktavia Pengaruh Variabel Analisis | Secara parsial
Dewi Faktor- Dependen: Regresi | variabel EPS,
Yanti dan | Faktor Harga Saham Berganda | ROA dan BV
Ervita Fundamental | \/ariabel signifikan

Safitri Terhadap Independen: mempengaruhi
(2013) Harga e Eaming Per harga saham,
Saham LQ45 | ghare (EPS) sedangkan

di Bursa | ¢ Return  On variabel  ROE,
Efek Assets (ROA) CR, PER dan
Indonesia e Return  ON OPM tidak

(BEI) : memiliki
Equity (ROE) pengaruh
e Book Value
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No Nama Judul Variabel Teknik Hasil Penelitian
Peneliti Penelitian Penelitian Analisis

(BV) terhadap  harga

e Current Ratio saham. Secara

(CR) simultan variabel

WYy,

e Price Earning

ﬂ.l D

.'.
R _

‘I aham

EPS, ROA, ROE,
BV, CR, PER dan
signifikan

harga

Simultan
Current
10, Total Asset
n Over, Debt
0 Equity Ratio,
bt to Asset
tio, Return On
\sset dan Return
Equity

berusahaan Ritel

Indonesia
periode 2010-
2013. Secara
Parsial
menunjukkan
hanya  variabel
Current  Ratio,
Return On Asset
dan Return On
Equity yang
memiliki
pengaruh
terhadap  harga
saham.
Sedangkan
variabel Total
Asset Turn Over,
Debt to Equity
Ratio dan Debt to
Asset Ratio tidak
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No Nama Judul Variabel Teknik Hasil Penelitian
Peneliti Penelitian Penelitian Analisis
memiliki
pengaruh
terhadap  harga
saham.

7 | Kadek Pengaruh Variabel Analisis.. | Variabel Curret
Stia Rani | Kinerja Dependen: Regresi | Ratio, Return On
dan  Ni | Keuangan Harga Saham Berganda | Equity, dan Debt
Nyoman | Perusahaan | \/ariabel to Assets Ratio
AyU Terhadap |ndependen: berpengaruh
Diantini = | Harga e Current Ratio secara tidak
(2015) Saham (CR) signifikan

dalam Indeks | Return on terhadap  harga
o Debt to Sgpangkan
A e variabel Earning
(DAR) Per Share dan
e Earning Per Rﬂover Asset
Share (EPS)
e Total Asset berpenga_ruh_ .
Turn Over secara signifikan
terhadap  harga
saham.

8 | Inne Pengaruh Variabel Analisis*| ROA dan EPS
Nuvaria Kinerja Dependen: Regresi~| berpengaruh
dan Keuangan Harga Saham Berganda | positif secara
Budhi Terhadap Variabel signifikan
Satrio Harga Independen: terhadap variabel
(2017) Saham e Return  On harga saham,

Perusahaan Assets (ROA) ROE tidak
LQ45 e Return on berpengaruh
Periode Equity (ROE) secara signifikan
2010-2014 o Eamning Per terhadap variabel
Share (EPS) harga saham.

9 | Jestry J.| Analisis Variabel Analisis | Secara Parsial
Sambelay | Pengaruh Dependen: Regresi | dan Simultan
, Paulina | Profitabilitas | Harga Saham Berganda | Return On Assets
Van Rate | Terhadap Variabel (ROA)
dan Dedy | Harga Independen: berpengaruh
N. Saham pada | ¢ Return  On signifikan
Baramuli | Perusahaan Assets (ROA) terhadap  harga
(2017) yang o Net Profit saham dan secara

Terdaftar di Margin Simultan Net
LQ45 (NPM) profit Margin
Periode (NPM)
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No Nama Judul Variabel Teknik Hasil Penelitian
Peneliti Penelitian Penelitian Analisis
2012-2016 berpengaruh
signifikan
terhadap  harga
saham. Secara
Parsial NPM

Ny,

ERAENENE

(PER) (Xa).

pada gamb

/
>

Return On Assets (ROA

\ " “‘\\‘I . .‘}. ak erpengaruh

itian ini yaitu:
R) (X1), Return
Earning Ratio

/ang dapat dilihat

Harga Saham ]

Earning Per Share (EPS)

Price Earning Ratio (PER)
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24  HIPOTESIS

Hipotesis ialah dugaan sementara terhadap rumusan masalah suatu

penelitian, sebagaimana, rumusan masalah penelitian, sudah dinyatakan dengan

"Diduga ) ‘Ratio (DER) Or e A), Earning Per
Share (EPS),. da e Earnino 0 gnifikan terhadap

Harga Sah
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BAB 111

METODE PENELITIAN

3.1 JENIS PENELITIA

umumnya
instrumen

menguji hi

pada periode (2016-2 san performa perusahaan

diperoleh dari website Bt s : .dx.co.id. Peneliti juga

menggunakan daftar harga saham perusahaan pada indeks LQ45 yang ada di

website Yahoo Finance, yaitu www.yahoofinance.com.

3.2 POPULASI DAN SAMPEL

Populasi merupakan sekelompok individu, peristiwa dan hal-hal yang
memiliki karakteristik khusus (Nur Indriantoro dan Bambang Supomo, 1999).

Populasi pada penelitian ini ialah seluruh perusahaan yang termasuk ke dalam
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indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode 2016-2020 yaitu

sebanyak 45 perusahaan.

Berdasarkan populasi tersebut, dapat diambil sampel pada penelitian ini.

Tabel 3.1

Kriteria Sampel Penelitian

No Kriteria Sampel Penelitian Jumlah

1 | Perusahaan LQ45 yang memiliki saham aktif di bidang 45
perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020.

2 | Perusahaan LQ45 yang tidak menyajikan laporan keuangan 6
dan rasio secara lengkap pada periode 2016-2020 sesuai
dengan variabel yang akan diteliti berdasarkan sumber yang
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No Kriteria Sampel Penelitian Jumlah
digunakan.

3 | Perusahaan LQ45 yang menyajikan laporan keuangan dan 6
rasio secara lengkap pada periode 2016-2020 dengan mata
uang asing.
Perusahaan LQ45 yang menyajikan laporan.keuangan 33
dan rasio.secara lengkap.pada periode 2016-2020 sesuai
dengan variabel yang akan diteliti.

Berdasarkan kriteria sampel penelitian tersebut, sampel penelitian yang

penulis gunakan dalam penelitian ini dapat disajikan‘dalam tabel 3.2 berikut.

Tabel 3.2

Sampel Penelitian

NO | KODE PERUSAHAAN NAMA PERUSAHAAN
1 ACES Ace Hardware Indonesia Thk.
2 AKRA AKR Corporindo Thk.
3 ANTM Aneka Tambang Thk.
4 ASII Astra International Tbk.
5 BBCA Bank Central Asia Thk.
6 BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Thk.
7 BBRI Bank Rakyat'Indonesia (Persero) Thk.
8 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk.
9 BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk.
10 BSDE Bumi Serpong Damai Thk.
11 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk.
12 CTRA Ciputra Development Tbk.
13 ERAA Erajaya Swasembada Thk.
14 EXCL XL Axiata Thk.
15 GGRM Gudang Garam Thbk.
16 HMSP H. M. Sampoerna Tbk.
17 ICBP Indofood CBP Skses Makmur Thk.
18 INDF Indofood Sukses Makmur Thk.
19 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk.
20 JPFA Japfa Comfeed Indonesia Thk.
21 JSMR Jasa Marga (Persero) Thk.
22 KLBF Kalbe Farma Thk.
23 MNCN Media Nusantara Citra Tbk.
24 PTBA Bukit Asam Thbk.
25 PTPP PP (Persero) Tbk.
26 PWON Pakuwon Jati Thk.
27 SCMA Surya Citra Media Thk.
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NO | KODE PERUSAHAAN NAMA PERUSAHAAN
28 SMGR Semen Indonesia (Persero) Thk.
29 SMRA Summarecon Agung Tbk.
30 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk.
31 TOWR Sarana Menara Nusantara Thk.
32 United Tractors
33 INVR nileve
Sumber: Dat

Bursa Efe d s Z s pggunakan Kinerja
keuangan eh dari lapora 0 gkasan kinerja
performa tahunan perusa | _: “inde aftar di Bursa Efek

Indonesia.

3.4 SUMB

Peneliti menggunakan teknik pengumpulan data dalam penelitian ini

menggunakan dua metode, yaitu:
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a. Studi Pustaka

Pengumpulan data dilakukan peneliti dengan menelaah teori yang

didapat dari jurnal-jurnal, literatur, telaah pustaka, artikel, dan penelitian

terdahulu.

a. Variabel Terikat (Variabel Depe

Variabel dependen merupakan variabel yang diinterpretasikan dapat
dipengaruhi dari variabel lainnya (variabel independen). Variabel terikat yang
digunakan pada penelitian ini berupa Harga Saham yang dapat diukur dengan
menggunakan penutupan harga saham (closing stock price) yang diperoleh dari

harga saham akhir tahun.


http://www.idx.co.id/
http://www.yahoo.finance/
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b. Variabel Bebas (Variabel Independen)

Variabel Independen ialah variabel yang berfungsi dalam

menginterpretasikan atau mempengaruhi variabel terikat (dependen). Variabel

aset yang dimiliki perusahaan dalam satu tahun tertentu. Return On Assets (ROA)

untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba atas asetnya

sendiri. Rasio ini dapat diformulasikan sebagai berikut.

. Laba Bersih x 100%
" Total Aset 0
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3) Earning Per Share (EPS)

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio yang menunjukkan

kemampuan suatu perusahaan untuk mengukur keuntungan yang diperoleh per

-{“\3\| _

.
N

antara harga

Per Share.

¢

dalam penelitian ini dapat dikemukakan pada Tabel 3.3 dibawah ini.

Tabel 3.3

Operasional Variabel

Viﬁine;ts)el Defenisi Pengukuran Satuan
Dependen

Harga Saham merupakan | Harga saham pada periode akhir IDR
Saham salah satu bentuk tahun (closing price)
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Jenis
Variabel

Defenisi

Pengukuran

Satuan

efek atau surat
berharga yang
diperjualbelikan di

Earning
Per Share
(EPS)

~ E J19. c
BE D2k
=® 3

yang beredar.

Price
Earning
Ratio
(PER)

Rasio yang
menunjukkan
perbandingan
antara harga saham
dengan laba bersih
untuk setiap lembar
saham, digunakan
untuk menghitung
tingkat
pengembalian
modal yang
diinvestasikan pada

PER

Harga Saham

- Earning Per Share

Kali (X)
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Jenis

Variabel Defenisi Pengukuran Satuan

suatu saham.

Sumber: Data yang Dikelola

3.7.1.

berperan dalan gam an A ; g objek yang
diteliti me : 2 3 a.menganalisis dan

membuat ke

mengestimasi besar rata-rata populasi yang diperkirakan dari sampel. Standar
deviasi berperan untuk mengukur dispersi rata-rata dari sampel. Maksimum dan
minimum berfungsi untuk mengetahui nilai maksimum dan minimum dari
populasi penelitian. Hal ini perlu dilakukan untuk melihat gambaran keseluruhan
dari sampel yang telah dikumpulkan dan melengkapi syarat untuk dijadikan

sampel penelitian.
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3.7.2. Analisis Regresi Data Panel

Analisis yang penulis gunakan dalam penelitian ini ialah analisis regresi

data panel. Analisis regresi data panel berperan dalam menghitung pengaruh dari

B2 = Koefisien regresi untuk Return On Assets (ROA)

X, =Return On Assets (ROA)
B3 = Koefisien regresi untuk Earning Per Share (EPS)
X3 = Earning Per Share (EPS)

Bs = Koefisien regresi untuk Price Earning Ratio (PER)



N ueeyesndidg

iy disay yejepe il udwnyo(]

ISJIAIU

nery we[sy sej

yang dap

48

X4 = Price Earning Ratio (PER)

i = Perusahaan LQ45

t = Periode 2016-2020

variabel s ie ang 3 e ; i dirasa tepat

karena me pengolah Hal ini yang

membuat Eviews lebih d andalka panel dibandingkan

berbagai

berikut :

a)

b)

Penggunaa lapa ika am informasi yaitu
informasi antara i aan antara subjek, dan
informasi anta perubahan pada subjek
waktu. Analisis dat a kedua informasi tersebut

telah tersedia.

Ketersediaan jumlah data yang dapat dianalisis. Sebagaimana diketahui
beberapa data untuk penelitian memiliki keterbatasan dalam jumlah, baik
secara cross section maupun time series. Oleh karena itu dengan data panel
akan memberikan jumlah data yang semakin banyak sehingga memenuhi

persyaratan dan sifat-sifat statistik.
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1) Metode Estimasi Model Regresi Data Panel

Menurut Jaka Sriyana (2014: 81), terdapat tiga model penelitian estimasi

yang biasa digunakan pada regresi data yaitu :

akan sama (konstan : ; S section, atau
diasumsikan ba interce sien  regre z fisien pengaruh

variabel beba erika ak [ individu maupun

Dimana :

Y;; :Variabel Harga Saham di waktu t untuk unit cross section i

Bo  :Intersep
B;  : Koefisien regresi variabel independen j
X{t - Variabel independen j di waktu t untuk unit cross section i

& . Komponen galat di waktu t untuk unit cross section i
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i : Perusahaan LQ45

t : Time series (2016-2020)

ariabel independen (DER, ROA, EPS, PER)

@
o
=
@
=y
o
D
@
o
=2
QD
=y
—
@
—+
&

oS

N ALNAE AN

=~
o
@D
=h
7]
@
>
@
E=
\ B

(sama). Te

perbedaan
secara st
menunjukka

model Fixe

(Widarjono,

Y;; :Variabel Harga Saham di waktu t untuk unit cross section i
Bo  :Intersep

B;  : Koefisien regresi variabel independen j

: Variabel independen j di waktu t untuk unit cross section i

& . Komponen galat di waktu t untuk unit cross section i
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D;  : Dummy variabel

i : Perusahaan LQ45

variabel ganggo 3 an antar individu.
Model ini san : a Jika ) sampel adalah
dipilih seca
yang didapat merupa ilai rata-rata dari komponen ke andom (random
error compaone ' )é ;f;' stimasi random

effect adalah Gene : Lare S al ﬁ' ya karena dapat

Yie = Bo+ BiXi + €t € = ui +v; + w;

Dimana :
Yie : Variabel Harga Saham di waktu t untuk cross section i
Bo . Intersep

B; . Koefisien regresi variabel independen j
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Xl’t - Variabel independen j di waktu t untuk unit cross section i

Eit : Komponen galat di waktu t untuk unit cross section i

Menurut Igbal (2015) uji akukan untuk membandingkan atau
memilih model mana yang terbaik antara common effect dan fixed effect. Adapun

uji F statistiknya sebagai berikut :

(RRSS — URSS)/(N — 1)

H =
cHow URSS/(NT — N — K)
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Dimana :

RRSS : Restricted Residual Sum Square (merupakan sum of square

residual yang diperoleh dari estimasi _data panel dengan metode

of square

gan metode

Ho : maka digunakan mode on Effect (model pool)

H; : maka digunakan model Fixed Effect dan lanjut uji Hausman

Berikut pedoman yang digunakan dalam pengambilan kesimpulan uji
chow. Apabila nilai probabilitas F > 0,05 artinya Hy diterima; artinya yang terpilih
ialah Common Effect Model. Apabila nilai probabilitas F < 0,05 artinya Hy ditolak

dan H; diterima, artinya yang terpilih ialah Fixed Effect Model serta diteruskan
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dengan Uji Hausman dalam memutuskan apakah penelitian ini menggunakan

model fixed effect atau model random effect.

b) Uji Hausman

Oleh karena itu, hipotesis nolnya adalah tidak terdapat perbedaan antara hasil
taksiran keduanya, sehingga dapat dilakukan uji Hausman berdasarkan selisih

taksiran tersebut.
Hausman Test dilakukan dengan hipotesa sebagai berikut :
Ho : maka digunakan model Random Effect

H;  :maka digunakan model Fixed Effect
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Pedoman yang akan penulis gunakan untuk menarik kesimpulan pada Uji
Hausman vyaitu: Jika nilai probability Chi-Square > 0,05 artinya Hp diterima,

maka model yang terpilih Random Effect Model. Sebaliknya, jika nilai probability

statistik Chi-S 0a de : ﬂﬂ mlah variabel

bebas. Jika nila ik Hausr aka Hg ditolak.

Bruesch Pagan bertujuan untuk ukan uji signifikansi Random Effect
berdasarkan nilai residual dari model Common Effect. Berikut dapat dicari

perhitungan dari statistik LM.

LM =

nT > (Tei)? 1]
2(T-1) 21 121 1en
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Dimana :

n :Jumlah

degree of
freedom sebesa i 3eri aSiS C melakukan

LM Test.

LM yaitu: Ji i statisti ari ni i N quare artinya Hop

diterima, artinya'm 1 i Effec aliknya, jika nilai

Uji asumsi klasik terhadap model regresi linear yang digunakan
dilakukan agar dapat diketahui apakah model regresi baik atau tidak. Tujuan
pengujian asumsi klasik ini dimaksud untuk memberikan kepastian bahwa
persamaan regresi yang diperoleh memiliki ketepatan dalam estimasi, tidak bias,

dan konsisten.
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1) Uji Normalitas

Uji Normalitas perlu dilakukan agar mendeteksi apakah variabel

pengganggu atau residual berdistribusi secara normal dalam model regresi. Untuk

sty

menguji apakah

analisis probabilitas

“‘%ﬁ

QLA NARRY

6

antara confounding error pada periode t dengan confounding error pada periode t-
1 (periode sebelumnya) pada model regresi linier untuk menguji apakah terdapat

autokorelasi. menggunakan uji Durbin-Waton (uji DW).

Pengambilan keputusan ada tidaknya autokorelasi dapat dilihat pada

tabel 3.4 berikut.
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Tabel 3.4
Pengambilan Keputusan Autokorelasi

Hipotesis Keputusan Jika
Ada autokorelasi positi Hipotesis Ditolak
S Hipotesis Diterim

regresi. Jik

dengan kata la

Jika F hitung < F tabel, maka variabel independen tidak berpengaruh
pada variabel dependen secara simultan. Sebaliknya, jika F hitung > F tabel, maka

variabel bebas mempengaruhi variabel terikat secara simultan.
b. Berdasarkan probabilitas

Jika probabilitas lebih besar dari 0,05 (o), variabel independen tidak

berpengaruh terhadap variabel dependen secara simultan. Pada saat yang sama,
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jika probabilitasnya lebih kecil dari 0,05 (o), variabel independen mempengaruhi

variabel dependen secara simultan.

2) Ujit

3) Uji Koefisien Determinasi

Nilai R* memiliki rentang antara 0 sampai 1 (0 < R? < 1). Apabila R?
semakin besar (ke arah 1), maka akan semakin baik hasil untuk model regresi dan
apabila R? semakin ke arah 0, maka faktor bebas secara menyeluruh tidak bisa

menerangkan variabel terikat.
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BAB IV

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

4.1 Gambaran Umum.Objek Penelitian

dengan kode bursa “ACES”. Per 31 Desember 2020, perseroan memiliki total
karyawan sebanyak 16.416 orang.
4.12. PT AKR Corporindo Tbk. (AKRA)

PT AKR Corporindo Tbk. dibentuk tanggal 28 November 1977 di
Surabaya yang sebelumnya bernama PT Aneka Kimia Raya Thk. Pada bulan Juni

1978, perusahaan mulai dioperasikan secara komersial. Kegiatan bisnis



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

61

perusahaan terdiri dari industri kimia yang berkiprah di bisnis logistik,
transportasi, penyewaan gudang dan tangki penyimpanan. Pada 3 Oktober 1994,

AKR melakukan pencatatan saham perdana di Bursa Efek Indonesia dengan kode

orindo Thk dan anak

Kegiatan perseroan meliputi eksplorasi dan memperoleh deposit mineral,
mengekstraknya, memprosesnya seekonomis dan seefektif mungkin dan
menawarkan kepada konsumen setia jangka panjang di benua Eropa dan Asia.
Perusahaan telah melakukan ini secara menguntungkan sejak didirikan pada tahun

1968 dan berencana untuk terus melakukan ini selama bertahun-tahun ke depan.
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Pada tanggal 27 November 1997, PT Aneka Tambang Thk melakukan

pencatatan saham perdana di Bursa Efek Indonesia. Saham ANTAM tercatat pula

di Bursa Saham Australia (ASX) pada tahun 1999.

a ( [ ') : G penghargaan,
diantaranya e Governance
Scorecard Keberhasilan
Penerapan K 0”, Indonesian

CSR Award 20 g Tbk memiliki

Perusahaan melakukan pencatatan sahamnya dengan melakukan IPO perdana
perusahaan pada tahun 1990. Saat itulah perusahaan mengganti namanya menjadi
PT Astra International Tbk.

Proyek pertama adalah pembangunan gedung perkantoran melalui PT
Menara Astra dan pembangunan hunian premium bekerjasama dengan Hong

Kong Land melalui PT Brahmayasa Bahtera.
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Pada tahun 2018, Grup Astra telah mengembangkan bisnisnya dengan
menerapkan model bisnis berdasarkan sinergi dan diversifikasi dalam tujuh

segmen bisnis, yang terdiri dari: 1) Otomotif, 2) Jasa Keuangan, 3) Alat Berat,

Infrastruktur dan

perbankan sejak tanggal 12 Oktober 1956 sebagai bank umum. Kegiatan bisnis
perusahaan bergerak di bidang perbankan dan jasa keuangan lainnya.

Pada tanggal 31 Mei 2000, PT Bank Central Asia Thk melakukan
pencacatan saham perdana di Bursa Efek Indonesia. Per 30 Juni 2019, BCA sudah
memiliki 1.002 cabang domestik dan 2 perwakilan luar negeri yang berlokasi di

Hong Kong dan Singapura.
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Pada tahun 2020, PT Bank Central Asia Tbk meraih banyak
penghargaan: Winner of Corporate Branding, 2020 PR Award for Banking

Category, 20 Pilar Finansial Indonesia Award 2020, Top Performing Listed

Companies 2020 : esem [ Banl al Asia Tbk memiliki

sebagai Badan~Us ik | :‘ L pert .: ang perusahaan publik

setelah mencata 3 sa sa Efek Surabaya

pada tahun Jaya saingnya di

industri perb h_k rporasi tindakan,

termasuk rekap ‘ saham
&

Pemerintah pada tahu J" as pada tahun 2010

Perseroan menawarkan fasilitas simpanan dan pinjaman untuk segmen korporasi,
menengah, dan kecil. Banyak produk dan layanan terbaik telah disesuaikan
dengan kebutuhan pelanggan sejak kecil, remaja, dewasa, hingga pensiun.
Jaringan kantor BNI hingga akhir tahun 2020 tersebar di 34 Provinsi dan
menjangkau 455 Kota/Kabupaten (89%) di seluruh Indonesia, yang terdiri dari 17

Kantor Wilayah, 201 Kantor Cabang, 1.094 Kantor Cabang Pembantu, 594
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Kantor Kas, termasuk 14 layanan Digital Branch (D-Branch), 115 Payment Point
dan 198 armada O-Branch (Layanan Kas Keliling) serta 6 kantor cabang luar

negeri. Seluruh anak perusahaan BNI berdomisili di Jakarta, kecuali BNI

mat di Grha

BNI, la Desember
2020, BN d ﬂ ), total 27.202
pegawai.
4.1.7.

mum tertua di
Indonesia ber 1895, oleh
Raden Bei anan Milik Kaum
Priyayi Pur erintah Nomor 1
Tahun 1946 P pakan bank milik
negara pertama d dicatatkan di Bursa
Efek Jakarta (saat in Q Q g n kode saham “BBRI”.

Indonesia’s best bank for CSR 2020 (Penghargaan ini telah diperoleh BRI selama
3 tahun berturut-turut yaitu tahun 2018, 2019 dan 2020), Top CSR Award 2020 -
Star 5, Top CSR Award 2020 — Top Leader On CSR Commitment 2020, dll.
Jaringan kantor BRI hingga akhir tahun 2020 tersebar di seluruh
Indonesia, yang terdiri dari 19 Kantor Wilayah, 467 Kantor Cabang (Termasuk

Kantor Cabang Khusus dan Kantor Cabang Luar Negeri), 611 Kantor Cabang
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Pembantu, 5.382 BRI Unit, 547 Kantor Kas, 1.867 Teras BRI, 132 Teras BRI
Keliling, dan 4 Teras BRI Kapal.
4.1.8. PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. (BBTN)

PT BanksTabungan Negara (Persero) Thk. Sebelunya dikenal dengan
nama “Bank Tabungan Pos”. BTN merupakan bank yang diakui negara yang
diberikan tanggung jawab untuk-menawarkan bantuan dalam bentuk uang kepada
masyarakat ‘pada umumnya untuk mendorong pembangunan keuangan bagi
masyarakat Indonesia secara keseluruhan dan. usaha kecil dan menengah di
Indonesia. Awalnya BTN dimulai dengan dibentuknya Postspaarbank tahun 1897
di Batavia pada masa Belanda menjajah Indonesia. Bank mulai beroperasi pada
tanggal 29 April 1989 sebagai bank usaha milik negara.

Kegiatan perseroan mulai dilakukan dengan prinsip syariah pada tanggal
14 Februari 2005 dengan mulai beroperasinya cabang syariah-pertama di Jakarta -
Harmoni. Pada 17 Desember 2009, perseroan melakukan pencatatan sham di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan kode saham “BBTN”. Pada tahun 2018,
Perseroan menjadi bank terbesar ke-5 di Indonesia berdasarkan nilai aset (bank
only) dibandingkan dengan peringkat ke-11.Perseroan pada tahun 2013,

4.1.9. PT Bank Mandiri (Persero) Tbk. (BMRI)

PT Bank Mandiri (Persero) Tbk. berdiri pada tanggal 2 Oktober 1998.
Bank ini didirikan sebagai bagian dari program restrukturisasi perbankan yang
dilaksanakan oleh Pemerintah Indonesia. Bank Mandiri dibentuk dari gabungan 4
(empat) bank milik pemerintah pada Juli 1999, diantaranya Bank Ekspor Impor

Indonesia, Bank Bumi Daya, Bank Dagang Negara, dan Bank Pembangunan
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Indonesia. Pada 2003, Bank Mandiri mulai melakukan IPO di Bursa Efek
Indonesia.

Bank Mandiri menjadi satu-satunya perusahaan Indonesia yang masuk

peringkat

2017 Bank

penjernihan air, instalasi listrik, dll. Saat ini, perusahaan telah memantapkan
posisinya di antara pengembang terkemuka di kawasan ini, menawarkan konsep
unik dan kualitas terbaik. Jejak perusahaan sekarang meluas ke seluruh negeri

dengan proyek-proyek di seluruh kota-kota utama di Indonesia.
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4.1.11. PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk. (CPIN)

PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk (“Perseroan”) yang berdiri di

Indonesia memiliki nama bisnis PT Charoen Pokphand Indonesia Animal

pengolah
Republik 1 J I § gar )aku, peralatan
unggas, dll. :
4112. PT

nesia pada tanggal

L5

yang diikuti oleh PT Ciputra Property (CTRP) yang melakukan IPO dan

mencatatkan sahamnya pada tahun 2007. Pada bulan Oktober Tahun 2016
Perseroan bersama CTRS dan CTRP mengajukan rencana penggabungan yang
kemudian memperoleh pernyataan efektif dari Otoritas Jasa Keuangan pada
tanggal 23 Desember 2016 dan disahkan melalui penandatanganan Akta

Penggabungan pada tanggal 12 Januari 2017.
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Perusahaan membagi kegiatan usahanya menjadi 2 segmen yaitu

pengembangan proyek residensial, khususnya residensial township, serta

pengembangan dan pengelolaan properti komersial. Produk residensial Perseroan

dan pengece
juga diakui

Indonesia.

©
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Erajaya telah membangun kemitraan strategis dengan berbagai merek
global terkemuka, selain itu, Perseroan juga mendistribusikan Venera, produk
Erajaya. Perseroan selanjutnya juga bekerja sama dengan operator jaringan yang
kredibel di Indonesia untuk pendistribusian produknya.

Perusahaan memiliki kepemilikan langsung dan tidak langsung pada

anak perusahaan yang dikonsolidasi, adalah sebagai berikut: PT Teletama Artha
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Mandiri, PT Erafone Artha Retailindo, PT Nusa Gemilang Abadi, PT Sinar Eka
Selaras, Era International Network Sdn. Bhd, PT Era Sukses Abadi, PT Mandiri

Sinergi Niaga, Era International Network Pte. Ltd, PT Nusantara Prima Sukses

Ma 3 itra Internasional
pyamat ",

nel, sebuah

online yang

bertujuan perbelanja  bagi

pelanggan. to offline dan

offline to [ eliba jaring aja all Group seperti,

9-31, Pekojan,

Tambora, J 3 ) daones al ai be : cara komersial pada

bisnis perusahaan dimulai pada bidang perdagangan dan layanan umum. Semakin
berkembang, perusahaan mulai memasuki bidang telekomunikasi pada tahun
1996. Pada saat itu perusahaan telah mendapatkan izin operasi GSM 900 dan
peluncuran layanan GSM secara resmi. Hal itu mengakibatkan perusahaan

menjadi swasta pertama di Indonesia yang menyediakan layanan telepon seluler.
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Perusahaan melakukan pencatatan saham di Bursa Efek Jakarta dengan
merilis IPO pada September 2005, yang saat ini dikenal dengan Bursa Efek

Indonesia (BEI). Sebagai pemain pasar terkemuka di Indonesia, XL Axiata

argaan: Digital

)ata Seluler Asia

Pasifik Tah enyedia Layanan Data 10 er Inc ahun Ini, Penyedia

berkualitas tinggi. Produk Gudang Garam dapat ditemukan dalam berbagai jenis,
mulai dari SKL (sigaret kretek klobot atau sigaret kretek bungkus jagung), SKT
(sigaret kretek linting tangan), hingga SKM (sigaret kretek linting mesin atau

sigaret kretek mesin). rokok kretek linting).
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4.1.16. PT H. M. Sampoerna Thk. (HMSP)
PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk. didirikan pada tanggal 19 Oktober

1963. Ruang lingkup kegiatan Perseroan meliputi pembuatan dan perdagangan

Indonesia, : s 33 % di [ sa a pada tahun 2018.
Sampoerna 1iesia (“PMID”)

dan afiliasi ahaan tembakau

ICBP berasal dari Grup Produk Bermerek Konsumen (“CBP”) dari
perusahaan induknya, PT Indofood Sukses Makmur Tbk (“Indofood”). Operasi
bisnisnya dimulai pada tahun 1982 dengan produksi mie instan. CBP Group
masuk ke nutrisi dan makanan khusus pada tahun 1985, dan pada tahun 1990,
berkembang menjadi makanan ringan melalui kerjasama dengan Fritolay

Netherlands Holding B.V., sebuah perusahaan afiliasi dari PepsiCo. Usaha
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penyedap makanan didirikan pada tahun 1991, sedangkan unit biskuit
ditambahkan pada tahun 2005.

Bisnis susu dimulai pada tahun 2008 melalui akuisisi Drayton Pte. Ltd.,

P

Panganjaya

telah beropera

atas anak perusahaan produk minuman dan kuliner, selain perluasan distribusi
produk dari bisnis paper diapers.

Kantor pusat Perseroan berlokasi di Sudirman Plaza, Indofood Tower,
Lantai 27, JI. Jend. Sudirman Kav. 76 - 78, Jakarta, Indonesia, sedangkan pabrik

dan perkebunan Perusahaan dan Entitas Anak berlokasi di berbagai lokasi di



74

Pulau Jawa, Sumatera, Kalimantan, Sulawesi dan Malaysia. Perusahaan mulai

beroperasi secara komersial pada tahun 1990.

4.1.19. PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. (INTP)

iy disay yejepe il udwnyo(]
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penetasan ayam, pada Desember 2007. Pada tahun 2008, Perseroan melakukan
ekspansi ke bisnis feedlot dengan mengakuisisi PT Santosa Agrindo, feedlot
terbesar. perusahaan di Asia Tenggara.

Pada akhir tahun 2009, Perseroan melakukan merger dengan PT Multi

Agro Persada (MAP) Tbk, produsen dan distributor pakan ternak, dan pada tahun

2011, PT Multiphala Agrinusa (MAG) dan PT Bintang Terang Gemilang (BTG),
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keduanya merupakan anak perusahaan Perseroan. bergerak di bidang produksi
pakan, bergabung dengan Perseroan.

4.1.21. PT Jasa Marga (Persero) Tbk. (JSMR)

ardasarkan  Peraturan

pemimpin i

LG UH

1.000 km jala

transaksi di

“taaaa

Perseroan masih menjadi market leader dengan menguasai pangsa pasar sebesar
66% berdasarkan panjang jalan tol yang beroperasi di Indonesia dan 80%
berdasarkan volume lalu lintas transaksi.
4.1.22. PT Kalbe Farma Tbk. (KLBF)

PT Kalbe Farma Tbk. berdiri pada tanggal 10 September 1966. Visi

perusahaan yaitu menjadi perusahaan kesehatan global terbaik di Indonesia yang
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didukung oleh inovasi, dan manajemen yang dikelola dengan sangat baik. Adapun
misi perusahaan ialah meninggikan kesehatan agar memiliki kehidupan yang lebih
baik kedepannya.

Ruang lingkup kegiatan. Perusahaan.antara lain meliputi bidang farmasi,
perdagangan dan perwakilan. Saat ini, Perusahaan terutama bergerak dalam
pengembangan, pembuatan, dan: perdagangan, sediaan farmasi termasuk obat-
obatan dan produk kesehatan konsumen. Perusahaan mulai beroperasi secara
komersial pada tahun 1966. Anak perusahaan bergerak dalam 3 bidang, yaitu:
farmasi, makanan dan minuman kesehatan, serta penjualan dan distribusi.

4.1.23. PT Media Nusantara Citra Tbhk. (MNCN)

PT Media Nusantara Citra Tbk., atau MNCN, berdiri pada 17 Juni 1997.
Pada 22 Juni 2007, saham perusahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Saat
ini, perusahaan  mengoperasikan 4 dari 11 stasiun televisi di Indonesia dan
memiliki bisnis inti tambahan dalam produksi dan pengiriman konten televisi.

Ruang lingkup kegiatan Perusahaan adalah bergerak dalam bidang
perdagangan umum, kenstruksi, industri, pertanian, pengangkutan, percetakan,
multimedia melalui satelitdan. perangkat. telekomunikasi lainnya, jasa dan
investasi.

Pada tahun 2018, PT Media Nusantara Citra. berhasil mengukuhkan
posisinya sebagai pemimpin pasar di Indonesia, baik di bidang penyiaran Free-To-
Air (FTA) maupun konten. Empat stasiun TV FTA nasional Perseroan mencatat
rata-rata pangsa pemirsa gabungan sebesar 34,7% untuk prime time, tertinggi di

industri media Indonesia. Unit produksi konten MNCN juga tetap kuat seperti
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sebelumnya, menghasilkan 18.000 jam konten pada tahun 2018. Pustaka konten
yang berkembang dapat dimanfaatkan di berbagai platform media dan kemudian

didistribusikan ke pihak ketiga untuk menghasilkan pendapatan yang signifikan di

Beroperasinya perusa dit g i, tamban Air Laya di
Tanjung E
bara, termasuk
, pengolahan,
pengangkutan dan perdagangar elihe : han batubara khusus

untuk kebut it listrik tenaga

Berdasarkan Akta Notaris No. 48 tanggal 26 Agustus 1953 PT
Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk. didirikan dengan nama NV
Pembangunan Perumahan. Visi dan tujuan Perseroan adalah bergerak di bidang
usaha industri konstruksi, industri fabrikasi, jasa persewaan, keagenan, investasi,
agro industri, engineering procurement and constructions (EPC), perdagangan,

site area management, peningkatan kemampuan jasa konstruksi, teknologi
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informasi, pariwisata, jasa usaha perhotelan, jasa perekayasaan dan perencanaan,

jasa pengembangan, serta menghasilkan keuntungan untuk menambah nilai bagi

entitas dengan menerapkan prinsip perseroan terbatas.

(pengembang), properti dan investasi di bidang infrastruktur dan energi. Dala
memaksimalkan nilai, strategi perusahaan diterapkan pada empat pilar bisnis:

EPC (Energi, Minyak & Gas), Konstruksi, Investasi dan Properti.
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4.1.26. PT Pakuwon Jati Tbk. (PWON)

PT Pakuwon Jati Thk. didirikan pada tahun 1982 dan terdaftar di Bursa
Efek Jakarta dan Surabaya sejak tahun 1989, Pakuwon Jati adalah pengembang
real estate terdiversifikasi yangberfokus di Jakarta dan Surabaya.

PT Pakuwon Jati Tbk. telah menjadi bagian tak terpisahkan dari industri
properti tanah air selama lebih «dari*3 dekade,dengan menghadirkan portofolio
perusahaan di berbagai Sektor utama properti seperti ritel, perumahan, komersial
dan perhotelan. Perseroan telah tumbuh menjadi salah satu perusahaan terkemuka
dengan berbagai mahakarya kelas dunia sebagai kontribusi nyata bagi keluarga
Indonesia. Saat ini, Pakuwon Jati juga dikenal sebagai pelopor konsep superblok
di Indonesia dengan mengusung konsep skala besar yang terintegrasi antara pusat
perbelanjaan ritel, perkantoran, kondominium dan hotel. Rekam jejak yang sukses
dan reputasi yang baik di industri properti memberikan keamanan bagi penyewa
dan pembeli, dengan fondasi bisnis yang kuat untuk mengembangkan bisnis.
4.1.27. PT Surya Citra Media Tbk. (SCMA)

PT Surya Citra Media Tbk. (SCMA) memulai perjalanannya sejak tahun
1999. Pada awalnya didirikan dengan nama.PT Cipta Aneka Selaras. SCMA terus
berupaya untuk tumbuh dan berkembang agar dapat memberikan kontribusi lebih
bagi industri media di Indonesia. Industri media merupakan salah satu industri
yang berkembang pesat di Indonesia dan telah menjadi bagian yang tidak dapat
dipisahkan dari kehidupan masyarakat Indonesia sehari-hari.

SCMA berkomitmen untuk menyediakan tayangan media, program,

konten, dan layanan yang bermakna dan dapat memperkaya gaya hidup khalayak
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Indonesia. Melalui dua saluran TV nasional terbesar di Indonesia, seperti Surya
Citra Televisi (SCTV) dan Indosiar Visual Mandiri (Indosiar), Perseroan terus

mengasah kreativitas dan bekerja keras untuk menghadirkan program-program

ikan untuk
anan, serta
Kesinambungan,

untuk membe alan - engan harapan

pada tanggal 7
Agustus 1 erseroan i d sik (Persero) Thk.

ini merupakan

PT Holcim Indonesia Tbk. Selanjutnya pada tanggal 11 Februari 2019, melalui

mekanisme Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa, telah disetujui perubahan
nama PT Holcim Indonesia Thk menjadi PT Solusi Bangun Indonesia Thk.
4.1.29. PT Summarecon Agung Tbk. (SMRA)

PT. Summarecon Agung Thk (“Summarecon”) berdiri pada tanggal 26

November 1975, yang didirikan oleh Bapak Soetjipto Nagaria dan rekan untuk
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membangun dan memajukan real estat. Pada tanggal 7 Mei 1990, PT.
Summarecon Agung Tbk berhasil melakukan pencatatan saham perdana di Bursa

Efek Indonesia. Dan pada tanggal 9 Agustus 2002, perseroan melakukan

penghargaa

10 Develog
Advisor Tr

Festival 20

Oktober 1856 oleh Perusahaan Belanda bernama ‘“Post In Telegraafdienst”.
Perseroan memiliki bisnis utama di telepon tidak bergerak, internet dan
komunikasi data. Pada tahun 1995, saham mulai dijual di IPO Bursa Efek Jakarta
dan Bursa Efek Surabaya. Hal ini membuat perseroan menjadi perusahaan yang

diprivatisasi.
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Bisnis Perseroan ini memasok layanan jaringan komunikasi serta jasa
komunikasi dan informasi, dan juga mengintensifkan aset Perseroan. Untuk

mencapai target tersebut, Perseroan dapat memimpin latihan bisnis yang

Teknologi ogistik, Aplikasi

Sosial, L tilitas Bisnis,
Perusahaan Pa lenjanj : ; a erusahaan Paling

Menjanjikan dala aran Taktis (Penjualan 3 n)* dan "Perusahaan

Paling Menijs

September 2020, Protelindo menyelesaikan transaksi akuisisi atas 1.646 menara
telekomunikasi dengan jumlah tenant sekitar lebih dari 2.250 tenant dari PT XL
Axiata Tbk (“XL Axiata”). Akuisisi menara tersebut merupakan bagian dari
proses tender atas penjualan keseluruhan 2.782 menara telekomunikasi milik XL

Axiata.
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Pada tahun 2020 perusahaan menerima penghargaan: Top Performing
Listed Companies 2020 dari Majalah Investor, Award Best of The Best dari

Forbes Indonesia untuk tahun 2020, dan The Best Public Company - Construction

pada distribus - ' S 1 tor alat berat
terbesar di Ing hususnya 3 Sir emimpin pasar

melalui pr

Perseroan telah mengembangkan usahanya ke bidang kontraktor
pertambangan, pertambangan, jasa kontraktor umum dan power plan. Saat ini,
Perseroan mengoperasikan 20 cabang, 38 site support, 29 kantor perwakilan dan
titik layanan lainnya. Per 30 Juni 2019, perusahaan ini memiliki sekitar 34.535

karyawan.
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4.1.33. PT Unilever Indonesia Tbk. (UNVR)
PT Unilever Indonesia Tbk. telah menjadi pemain terkemuka di industri

barang konsumen yang bergerak cepat di Indonesia selama 85 tahun. Bisnis kami

perusahaan Leve ers. F In n pabrik sabun di
Angke, J jadi  Unilever
Indonesia. ever Indonesia
1 Januari 1982,
ever Indonesia

asia berdasarkan

pepsodent, Lux, Lifebuoy, Dove, Sunsilk, Clear, Rexona, Vaseline, Rinso, Molto,
Sunlight, Walls, Blue Band, Royco, Bango, dll. Perseroan menjual produknya
melalui jaringan distributor independen.

Perseroan memiliki sembilan pabrik di dua lokasi, Kawasan Industri

Jababeka di Cikarang, Jawa Barat, dan Rungkut di Surabaya, Jawa Timur. Kantor

pusat, yang menampung lebih dari 1.200 karyawan, menempati lahan yang



nery wejsy sejsIAm ueeyeisndiog

DI disay yepepe fur udwnyo(

85

dibangun khusus di atas lahan seluas 3 hektar di Bumi Serpong Damai,
Tangerang. Portofolio Perseroan yang terdiri dari 42 merek inti dan lebih dari

1.000 unit penyimpanan (SKU) dipasarkan melalui jaringan lebih dari 800

distributor indeper vang ani an. ki ko ruh Indonesia.

‘\\\\\\\\\\\““

%
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BAB V

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

5.1 Hasil Penelitian

mempengaruhi

al saham untuk

penelitian ini cenderung berfluktuasi. Hal tersebut dapat dilihat pada tabel 5.1

berikut.



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

Tabel 5.1

Data Harga Saham LQ45 Tahun 2016-2020
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A A Harga Saham
NO | PERUSAH T 3050

0 1.715.0

! u\\ﬁ“ b 0
) 0.0 | 6.350, 3.180.0

0
1.935.0

3 0
6.025.0

4 0
33.850

5 00
6.175.0

) 0
41700

! 0
1.725.0

8 0
6.3250

9 0
1.225.0

10 :
6.525.0

11 :
12 985,00
2.200.0

13 X
" 2.730,0
63.000. | 83.800. | 83.625. | 53.000, | 41.000

15 GGRM 00 00 00 00 00
3.8300 | 4.7300 | 3.7100 | 2.100.0 | 1.505.0

16 HMSP : : : X X
85750 | 8.9000 | 10.450, | 11.150, | 9.575.0

17 ICBP 0 0 00 00 0
79250 | 7.6250 | 7.450.0 | 7.925.0 | 6.850.0

18 INDF : : ; : ;
15.400, | 21.950. | 18.450, | 19.025, | 14.475

19 INTP 00 00 00 00 00
20 IPFA 14550 | 1.3000 | 2.150.0 | 1.535.0 | 14650
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Harga Saham

NO | PERUSAHAAN 257677 2017 | 2018 | 2019 | 2020

0 0 0 0 0
43200 | 6.4000 | 42800 | 51750 | 4.630.0

21 ISMR : X ° ! ;
15150 | 1.690,0 | 1.520,0 | 1.620.0 | 1.4800

22 KLBEF & . ; : :
’s o) 1.735,0 1.235,0 = ) 1.680,0 1.1810,0
25000 | 2.4600 | 4.300,0 | 26600 | 2.810.0

24 PTBA . y X ¢ :
3.810,0 | 2.640,0 | 16050 | 1.5850 | 1.865.0

25 PTPP : o ] : °
26 PWON 565,00 | 68500 | 620,00 | 57000 | 510,00
2.8000 | 2.4800 | 1.870,0 | 14100 | 2.290.0

27 SCMA : : { y .
9.175.0 | 9.900,0 | 11500, | 12,000, | 12.425,

28 SMGR 0 0 00 00 00
29 SMRA 1'3(2)5'0 945,00 | 805,00 1'085’0 805,00
3.9800 | 4.4400 | 3.750,0 | 39700 | 3.310.0

30 TLKM : - : ; :
31 TOWR 3'530’0 4'080’0 600,00 | 805,00 | 960,00
21250, | 35.400, 127350, | 21525, | 26.600,

32 e 00 00 00 00 00
38.800, | 55.000, | 45.400, | 42.000. | 7.350.0

33 UR” 00 00 00 00 0
Minimuf 56500 | 62500 | 62000 | 570,00 | 510,00
N 63.900, | 83.800, | 83.625 | 53.000, | 41.000,

00 00 00 00 00
Rt 7.649,7 | 99863 | 9.310.0 | 8.276.0 | 6.660.9

727 636 000 606 091
<t Deviation 12,631 1°17.458 | 16.431 | 12.403. | 95106

: 5007 | 4259 | 4588 | 9314 | 207

Sumber: Data yang Diolah, 2021

Berdasarkan tabel 5.1 di atas, dapat dilihat bahwa besarnya harga saham
setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap tahunnya. Nilai harga saham
tertinggi selama periode penelitian ini ada di tahun 2017 yang terjadi pada

perusahaan Gudang Garam Tbk dengan nilai Harga Saham sebesar Rp83.800,00.
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Sementara nilai Harga Saham terendah ada di tahun 2020 pada perusahaan
Pakuwon Jati Tbk dengan nilai Harga Saham sebesar Rp510,00. Nilai rata-rata

Harga Saham dari penelitian ini sebesar Rp8.376,6212. Nilai standar deviasi

Berdasarkan gambar 5. dapat dilihat bahwa besarnya rata-rata
Harga Saham setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap tahunnya. Nilai
rata-rata Harga Saham tertinggi dari penelitian ini ada di tahun 2017 yaitu sebesar
Rp9.986,3636. Sedangkan nilai rata-rata Harga Saham terendah dari penelitian ini

ada di tahun 2020 yaitu sebesar Rp6.660,9091.
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5.1.2 Analisis Debt to Equity Ratio

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio utang yang digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban yang
dimilikinya dengan membandingkan antara-total utang.dengan total aktiva
perusahaan. Jika DER perusahaan tinggi, ada kemungkinan harga saham
perusahaan akan rendah karepa-jika ‘perusahaan memperoleh laba, perusahaan
cenderung untuk .menggunakan laba tersebut untuk membayar utangnya
dibandingkan dengan membagi dividen. Dari penelitian yang dilakukan, diperoleh
data Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan di indeks LQ45 yang terdaftar di BEI

periode 2016-2020 cenderung berfluktuasi. Hal tersebut dapat dilihat pada tabel

5.2 berikut.
Tabel 5.2
Data Debt-t0 Equity Ratio Tahun 2016-2020
Debt to Equity Ratio
No | Perdgnaig 2016 | 2017 | 2018..] 2019 | 2020
1 ACES 0,224 0,262 0,256 0,248 0,388
2 AKRA 0,961 0,863 1,009 1,127 0,770
3 ANTM 0,629 0,623 0,745 0,665 0,667
4 ASlI 0,872 0,891 0,977 0,885 0,730
5 BBCA 4,973 4,680 4,405 4,250 4,794
6 BBNI 5,520 5,789 6,081 5,508 6,611
7 BBRI 5,836 5,730 5,887 5,667 6,395
8 BBTN 9,557 10,337 | 11,065 | 11,304 | 16,079
9 BMRI 5,376 5,223 5,093 4,907 5,941
10 BSDE 0,575 0,574 0,720 0,623 0,766
11 CPIN 0,710 0,562 0,426 0,393 0,334
12 CTRA 1,033 1,052 1,060 1,038 1,249
13 ERAA 1,178 1,394 1,628 0,958 0,971
14 EXCL 1,588 1,604 2,141 2,280 2,540
15 GGRM 0,591 0,582 0,531 0,544 0,336
16 HMSP 0,244 0,265 0,318 0,427 0,643
17 ICBP 0,562 0,556 0,513 0,451 1,059
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Debt to Equity Ratio

No | Perusahaan 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
18 INDF 0870 | 0,881 | 0934 | 0775 | 1,061
19 INTP 0153 | 0,175 | 0197 | 0200 | 0,233
20 JPFA 1,054 | 1,153 | 1,306 | 1,240 | 1,274
21 JSMR 2274 | 3313 | 3080 | 3299 | 3,201
22 KLBE 0,222 |..0,196°7 0,186 10213 | 0235
23 MNCN 0,501 | 0536 |.0535 || 0424 | 0,308
24 PTBA 0,760 | 0593 | 0486 | 0417 | 0,420
25 PTPP 1896 | 1934 | 2540 | 2739 | 2,818
26 PWON 0.676 1|~ 0.826 1) ~0634 | 0,442 | 0,503
27 SCMA 0,301 | 0229 | 0209 | 0224 | 0,737
28 SMGR 0447 | 0633 | 0557 | 1296 | 1,138
29 SMRA 1549 | 11503 | ~4570 | 1586 | 1,743
30 TLKM 0702 | 0770 | 0,758 | 0887 | 1,043
31 TOWR 2152 | ‘1642 | 1853 | 2158 | 2,363
32 UNTR 0,501 | 0,730 | 1,038 | 0828 | 0580
33 UNVR 2560 | 2655 || 1,642 | 2909 | 3,159
Minimum 0,153 | 0,175 | 0186 | 0,200 | 0,233
Maximum 9,557 | 10,337 | 11,065 | 11,304 | 16,079
Rata-Rata 17348 | 17832 | 1,8299 | 1,8458 | 2,1542
Std. Deviation 21343 | 2.2256 | 2,3140 | 2,3111 | 3,0859

Sumber: Data yang Diolah, 2021

Berdasarkan tabel 5.2 ‘diatas, -dapat dilihat bahwa besarnya Debt to

Equity Ratio (DER) setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap tahunnya.

Nilai Debt to Equity Ratio (DER) tertinggi selama periode penelitian ini ada di

tahun 2020 yang terjadi pada perusahaan Bank Tabungan Negara (Persero) Thk

dengan nilai Debt to Equity Ratio (DER) sebesar 16,079. Sementara nilai Debt to

Equity Ratio (DER) terendah ada di tahun 2016 pada perusahaan Indocement

Tunggal Prakarsa Tbk dengan nilai Debt to Equity Ratio (DER) sebesar 0,153.

Berikut disajikan rata-rata Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan pada

indeks LQ45 periode 2016-2020.
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Gambar 5.2

Rata-Rata Debt to Equity Ratio (DER) Tahun 2016-2020

Sumber:

Debt to E at ER) setiap pe an cend luktuasi setiap
tahunnya. Nilai rata-rata e gi“dari penelitian ini

ada di tahun 20 e : : ta-rata Debt to Equity

dengan memanfaatkan aktiva yang dimilikinya. Semakin tinggi ROA maka
semakin produktif pula tugas-tugas perusahaan begitu juga sebaliknya, rendahnya
ROA dapat disebabkan oleh banyaknya sumber daya perusahaan yang tidak aktif,
banyak minat pada saham, kelebihan uang kertas, sumber daya tetap bekerja di
bawah standar dan yang lain. Dari penelusuran yang dilakukan, terlacak bahwa

informasi Return On Asset (ROA) perusahaan dalam indeks LQ45 yang tercatat di
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BEI periode 2016-2020 secara umum tidak stabil. Hal tersebut dapat dilihat pada
tabel 5.3 berikut.
Tabel 5.3

Data Return On Assets Tahun 2016-2020

No -, Return On Assets
2016 2017 2018 2019 2020

1 ACES 0,1893 0,1763 0,1835 0,1751 0,1009
2 AKRA 0,0661 0,0775 0,0801 0,0328 0,0515
3 ANTM 0,0022 0,0045 0,0508 0,0064 0,0362
4 ASII 0,0699 0,0784 0,0794 0,0756 0,0549
5 BBCA 0,0305 0,0311 0,0313 0,0311 0,0252
6 BBNI 0,0189 0,0194 0,0187 0,0183 0,0037
7 BBRI 0,0261 0,0258 0,0250 0,0243 0,0123
8 BBTN 0,0122 0,0116 0,0092 0,0007 0,0044
9 BMRI 0,0141 0,0191 0,024:5 0,0216 0,0123
10 BSDE 0,0529 0,1124 0,0327 0,0575 0,0080
11 CPIN 0,0919 0,1018 0,1646 0,1237 0,1234
12 CTRA 0,0403 0,0321 0,0380 0,0355 0,0349
13 ERAA 0,0353 0,0391 0,0701 0,0334 0,0599
14 ExX@le 0,0068 0,0067 | -0,0572.| 0,0114 0,0055
15 GGRM 0;1.060 0,31 o 0,1128 0,1383 0,0978
16 HMSP 0,3002 0,293/ 0,2905 0,2696 0,1728
17 ICBP 0,1256 1121 0,1356 0,1385 0,0716
18 INDF 0,0641 0,0585 0,0514 0,0614 0,0536
19 INTP 0,1284 0,0644 0,0412 0,0662 0,0661
20 JPFA 0,1128 0,0525 0,0908 0,0707 0,0386
21 JSMR 0,0337 0,0264 0,0247 0,0208 | -0,0004
22 KLBF 0,1544 0,1476 0,1376 0,1252 0,1241
23 MNCN 0,1041 0,1041 0,0983 0,1319 0,0989
24 PTBA 0,1090 0,2068 0,2119 0,1548 0,1001
25 PTPP 0,0368 0,0413 0,0390 0,0187 0,0050
26 PWON 0,0861 0,0867 0,1130 0,1242 0,0423
27 SCMA 0,3135 0,2418 0,2238 0,1565 0,1700
28 SMGR 0,1025 0,0336 0,0627 0,0297 0,0343
29 SMRA 0,0291 0,0246 0,0296 0,0251 0,0099
30 TLKM 0,1624 0,1648 0,1308 0,1247 0,1197
31 TOWR 0,0939 0,1119 0,0958 0,0851 0,0833
32 UNTR 0,0798 0,0933 0,0989 0,0997 0,0564
33 UNVR 0,3816 0,3705 0,4468 0,3580 0,3489
Minimum 0,0022 0,0045 | -0,0572 0,0007 | -0,0004
Maximum 0,3816 0,3705 0,4468 0,3580 0,3489
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Return On Assets
2016 2017 2018 2019 2020
Rata-Rata 0,0964 0,0935 0,0964 0,0863 0,0675
Std. Deviation 0,0899 0,0860 0,0951 0,0790 0,0695

Sumber: Data yang Diolah, 2021

No Perusahaan

.

ﬁ
]
%

2016 2017 2018 2019 2020

Sumber: Data yang Diolah, 2021
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Berdasarkan gambar 5.3 di atas, dapat dilihat bahwa besarnya rata-rata
Return On Asset (ROA) setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap tahunnya.

Nilai rata-rata Return On Asset (ROA) tertinggi dari penelitian ini ada di tahun

ata Return On Asset

0,0675 atau

rusahaan yang
sebagai bahan

Share (EPS),

are Tahun 2016-2020

Data Earning Per

No | Perusahaan Earning Per Share
2016 2017 2018 2019 2020

1 ACES 41,1749 | 455211 | 56,9256 | 60,4438 | 42,6420
2 AKRA 262,2519 | 325,6349 | 397,7022 | 175,1260 | 239,6190
3 ANTM 2,6968 5,6804 | 68,0795 | 8,0668 | 47,8284
4 ASII 452,0848 | 572,2077 | 676,1264 | 657,5757 | 458,7295

1.048,53 | 1.158,78 | 1.101,07
5 BBCA 836,8393 | 945,8990 58 98 88
6 BBNI 611,8508 | 738,4227 | 809,2681 | 831,6193 | 178,2934
7 BBRI 1.063,18 | 235,4708 | 262,8260 | 279,0028 | 151,2852
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No | Perusahaan Earning Per Share
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
94

8 BBTN 2472998 | 2858797 | 265.1485 | 19.7604 | 151,3086
9 BMVRI 627.8641 | 4594938 | 553.9701 | 609,7627 | 378.1205
10 BSDE 1058643 | 2684471 | 83,4213 | 1626293 | 22,9677
11 CPIN 135.7118.|-152.2617 [ 277.5634 ['221 5010 | 2345306
12 CTRA 758952 | 54,8767 | 70,1875 | 69,1412 | 73,8504
13 ERAA 90.2485 | 1197068 | 278,7902 | 102,0637 | 210,3988
14 EXCL 35,1345 /35,1090, | 202 a7 | 806712 | 347093
367,97 | 4103066 | 405026 | 5.654.99 | 3.97472

15 e 13 13 59 29 03
16 HMSP | 109,7184 | 108,9301 | 1163914 | 1179654 | 73,7751
17 ICBP 3113814 | 303,8245 | 3994870 | 450 6185 | 636,1372
18 INDF 509,8463 | 5859696 | 565 1036 | 672.2599 | 996,700
19 INTP 1'025'36 5052162 | 3112917 | 4985573 | 4906882
20 JPEA 190,3163 | 97,0867 | 1921448 | 160,6485 | 854790
21 ISVR 248.4275 | 288 4670 | 280,5910 | 2857433 | -5,7357
22 KLBF 50,1521 | 52,3350 | 58,2748 | 54,1354 | 59,7251
23 MNCN | 103,8767 [7109,8021 | 112,4691 | 1647879 | 1243226
24 PTBA | 8785977 | 3947024 | 4445155 | 350 7086 | 209,0095
25 PTPP 1852412 | 278,0454 | 3159719 | 169.0597 | 42,9475
26 PWON 36 0657 | 42,0399 (1. 56,6993 | 67,2721 | 232376
27 SCMA~ | 1033501 | '90.1234 | 100,8810 | 711464 | 77,8169
28 SMGR . | 764,5657 | 278,1760 | 537,0805 | 399,7682 | 4508698
29 SMRA 41,9394 | 369062 | 47,8700 | 424918 | 17,0453
30 TLKM | 289,4048 | 3244147 | 272.3440 | 278.5320 | 2984286
31 TOWR | 172,9687 | 205.8360 | 43,1261 | 46,1258 | 559372
1.368.44 | 2.057,11 | 3:.08257 | 2.98505 | 1.509.97

32 UNTR 29 64 17 03 88

1.190,19

33 UNVR | 8375717 | 9180201 | 100 | 068,0170 | 187,729
Minimum 26068 | 56804 | o0 80668 | 57357
i 3.467.97 | 4.030.66 | 4.05026 | 5.654,99 | 3.974.72
13 13 59 29 93
Rata-Rata 4666730 | 453,0998 | 506,6470 | 5415132 | 382.8575
Std. Deviation | 651,8691 | 753,3902 | 853,0882 1'082’39 731,1518

Sumber: Data yang Diolah, 2021
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Berdasarkan tabel 5.4 di atas, dapat dilihat bahwa besarnya Earning Per
Share (EPS) setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap tahunnya. Nilai

Earning Per Share (EPS) tertinggi selama periode penelitian ini ada di tahun 2019

yang terjadi pad Gar ilai Earning Per Share
(EPS) i ) terendah
terdapat wﬁﬁs i I arning Per
0 R,
Share (E R
B a- usahaan pada
indeks LQ
~ Gambar 5.
Z IR =
ta Eatning Per Share (EP 20
600 )
4 - e
500 s 45 - \
KANBP\P‘G ~¥:382,8575
400 ; e L. e
300 7
200 3 o
100 ¥ G
0
2016 2017 8 2019 2020

Sumber: Data yang Diolah, 2021

Berdasarkan gambar 5.4 di atas, dapat dilihat bahwa besarnya rata-rata
Earning Per Share (EPS) setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap
tahunnya. Nilai rata-rata Earning Per Share (EPS) tertinggi dari penelitian ini ada

di tahun 2019 yaitu sebesar Rp541,5132. Sedangkan nilai rata-rata Earning Per
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Share (EPS) terendah dari penelitian ini ada di tahun 2020 yaitu sebesar

Rp382,8575.

5.1.5 Analisis Price Earning Ratio

digunakan d

pada tabel 5.

No | Perusahaan 2019 2020
1 ACES 20,2793 26,1745 | 24,7337 | 40,2185
2 AKRA 22,8788 | 19,5004 | 10,7870 | 22,5552 | 13,2711
3 ANTM 331,8747 | 110,0283 | 11,2369 | 104,1302 | 40,4571
4 ASII 18,3041 14,5052 12,1649 10,5311 13,1341
5 BBCA 18,5221 | 23,1526 | 24,7965 | 28,8447 | 30,7426
6 BBNI 9,0300 13,4070 | 10,8740 9,4394 34,6339
7 BBRI 2,1962 15,4584 | 13,9256 | 15,7705 | 27,5638
8 BBTN 7,0360 12,4878 9,5795 | 107,2851 | 11,4005
9 BMRI 9,2178 17,4105 | 13,3130 | 12,5869 | 16,7275

10 BSDE 16,5778 6,3327 14,1934 7,7169 53,3357

11 CPIN 22,7688 | 19,7029 | 26,0301 | 29,3452 | 27,8215

12 CTRA 17,5900 | 21,5938 | 14,3900 | 15,0417 | 13,3378
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No | Perusahaan Price Earning Ratio
2016 2017 2018 2019 2020
13 ERAA 6,6483 6,1400 7,8912 17,5871 | 10,4563
14 EXCL 65,7474 | 84,3088 | -6,4188 | 47,2468 | 78,6533
15 GGRM 18,4258 | 20,7906 | 20,6468 | 9,3722 10,3152
16 HMSP 34,9076 | 43,4224 | 31,8752, 17,8018 | 20,3998
17 ICBR 27,5386 +..29,2932 | 26,1585 | 24,2592 | 15,0518
18 INDF 13,2117 | 13,0126 | 13,1834 | 11,7886 | 6,8722
19 INTP 14,6476 | 43,4467 | 59,2692 | 38,1601 | 29,4994
20 JPFA 7,6452 13,3901 11,1895 | 9,5550 17,1387
21 JSMR 17,8394 | 221862 | 1532585 18,1107 807.2244
22 KLBF 30,2081 | 32,2914 | 28,5313 | 29,9250 | 24,7802
23 MNCN 16,8950 | 11,7029 | 6,1350 9,8915 9,1697
24 PTBA 2,8454 6,2325 9,6735 7,5846 13,4444
25 S A 20,5678 | 9,4949 5,7125 9,3754 | 43,4251
26 PWON 15,2844 | 16,2940 | 10,5623 | 8,4731 | 21,9472
27 SCMA 27,0924 | 27,5178 | 18,5367 | 19,8183 | 29,4281
28 SMGR 12,0003 | 355890 | 21,4121 | 30,0174 | 27,5578
29 SMRA 31,5932 | 25,6055 | 16,8160 | 23,6516 | 47,2270
30 TLKM 13,7524 | 13,6862 | 13,7694 | 14,2533 | 11,0914
31 TOWR 20,6974 | 19,4329 | 15,9996 | 17,4523 | 17,1621
32 UNTR 15,5286 | 17,2086 | 8,8725 71,2109 17,6161
33 UNVR 46,3244 | 60,8913 | 38,1450 | 43,3474 | 39,1430
Minimum 2,1962 6,1400 -6,4188 7,2109 8072244
Maximum 331,8747 | 110,0283 | 59,2692 | 107,2851 | 78,6533
Rata-Rata 28,9463 | 25,7845 | 16,9903 | 24,3292 | 0,1757
Std. Deviation 55,7908 | 22,0665 | 11,5379 | 23,4378 | 145,7676

Sumber: Data yang Diolah, 2021

Berdasarkan tabel 5.5 di atas, dapat dilihat bahwa besarnya Price

Earning Ratio (PER) setiap perusahaan cenderung berfluktuasi setiap tahunnya.

Nilai Price Earning Ratio (PER) tertinggi selama periode penelitian ini ada di

tahun 2016 yang terjadi pada perusahaan Aneka Tambang Tbk dengan nilai Price

Earning Ratio (PER) sebesar 331,8747 kali. Sementara nilai Price Earning Ratio

(PER) terendah terdapat di tahun 2020 pada perusahaan Jasa Marga (Persero) Tbhk

dengan nilai Price Earning Ratio (PER) sebesar -807,2244 kali.
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Berikut disajikan rata-rata Price Earning Ratio (PER) perusahaan pada

indeks LQ45 periode 2016-2020.

Gambar 5.5

0,1757 kali.
5.2 Hasil Analisis Data Panel

Analisis data panel dapat diestimasi dengan tiga model, yaitu Common
Effect Model, Fixed Effect Model, dan Random Effect Model. Dalam penelitian
ini, analisis data panel menggunakan Eviews 10. Berikut hasil regresi data panel
dengan menggunakan model common effect, fixed effect, dan random effect pada

penelitian ini.
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Berikut tabel hasil regresi dengan menggunakan Common Effect Model.

Tabel 5.6

Hasil Regresi-Data Panel dengan Menggunakan Common Effect Model

Dependent Variable: HARGA_SAHAM

Method: Panel Least Squares
Date: 07/08/21 Time: 14:50
Sample: 2016 2020

Periods included: 5
Cross-sections included: 29

Total panel (unbalanced) observations: 123

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.

P 3,08E-16  0,049804 _ 6,18E-15 = 1,0000

DER -0,051040 0,065001 -0,785224  0,4339

ROA -0,107005  0,062255 -1,718835  0,0883

RS 0,868644 0,055037 - 15,78284 00,0000

PER 0,366510 0,052311 7,006367 00,0000

R-squared 0,704909 Mean dependent var~ -1,34E-16

Adjusted R-squared  0;694906-S/D dependent var_.. 1,000000

S.E. of regression 0,552353 Akaike info criterion 1,690544

Sum squared resid 36,00112 Schwarz criterion 1,804860

Log likelihood -98,96843  Hannan-Quinn criter. 1,736979

F-statistic 70,46912 Durbin-Watson stat  0,867334
Prob(F-statistic) 0,000000

Sumber: Data yang Diolah, 2021
5.2.2. Fixed Effect Model

Berikut tabel hasil regresi dengan menggunakan Fixed Effect Model.

Tabel 5.7

Hasil Regresi Data Panel dengan Menggunakan Fixed Effect Model

Dependent Variable: HARGA_SAHAM

Method: Panel Least Squares
Date: 07/08/21 Time: 14:50
Sample: 2016 2020
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Periods included: 5
Cross-sections included: 29
Total panel (unbalanced) observations: 123

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
& -5 70E-17 0,022858 -2,49E-15 1,0000
DER -0,134876 0,191577 -0,704033 0,4832
ROA 0,147759 0,066793 2,212194 0,0295
EPS 0,168391 0,058615 2,872824 0,0051
PER 0,127595. ,.0,034064 3,745693  0,0003
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0,952591 Mean dependent var -1,34E-16
Adjusted R-squared  0,935735 S.D. dependentvar 1,000000
S.E. of regression 0,253505  Akaike info criterion 0,317346
Sum squared resid 5,783842 Schwarz criterion 1,071835

Log likelihood 13,48321 Hannan-Quinn criter.” 0,623818
F-statistic 56,51225 Durbin-Watson stat . 1,589313
Prob(F-statistic) 0,000000

Sumber: Data yang Diolah, 2021
5.2.3. Random Effect Model
Berikut tabel hasil regresi dengan menggunakan Random Effect Model.
Tabel 5.8

Hasil Regresi Data Panel dengan Menggunakan Random Effect Model

Dependent Variable: HARGA" SAHAM
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 07/08/21 Time: 14:51
Sample: 2016 2020
Periods included: 5
Cross-sections included: 29
Total panel (unbalanced) observations: 123
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

C 0,072134 0,075699 0,952904  0,3426
DER 0,129516 0,079116 1,637033 0,1043
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ROA 0,017951 0,055135 0,325583 0,7453

EPS 0,474456 0,047920 9,900927  0,0000

PER 0,188568 0,031971 5,898104  0,0000
Effects Specification

S.D. Rho

52.4. UjiC

lebih tepat anta erikut hipotesa dalam

percobaan ini.

H; : maka digunakan model Fixed Effect dan lanjut uji Hausman

Pedoman yang digunakan dalam pengambilan kesimpulan uji chow ialah
asumsi nilai kemungkinan F > 0,05 menyiratkan bahwa H, diakui; kemudian,
pada saat itu model yang dipilih adalah Common Effect. Sebaliknya, dengan
asumsi nilai kemungkinan F < 0,05 menyiratkan bahwa Hy tidak diakui, maka

pada saat itu model yang terpilih ialah Fixed Effect dan diikuti oleh uji Hausman
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untuk memilih apakah akan menggunakan model Fixed Effect atau model Random

Effect.

Berikut tabel hasil Uji Chow dari penelitian ini dengan menggunakan

eviews 10.

Model.
5.2.5. Uji Hausman

Uji Hausman adalah pengujian statistik untuk memilih apakah
menggunakan model Fixed Effect atau Random Effect. Hausman Test dilakukan

dengan hipotesa sebagai berikut :
Ho : maka digunakan model Random Effect

H: : maka digunakan model Fixed Effect
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Pedoman yang akan digunakan dalam pengambilan kesimpulan Uji
Hausman adalah jika nilai probability Chi-Square > 0,05 artinya Hp diterima;

maka model yang terpilih Random Effect. Sebaliknya, jika nilai probability Chi-

5.3 Hasil Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi Klasik terhadap model regresi linear yang digunakan perlu
dilakukan agar dapat diketahui apakah model regresi dalam penelitian ini baik
atau tidak. Tujuan dimaksudkan untuk memberikan kepastian bahwa persamaan
regresi yang diperoleh dalam penelitian ini memiliki ketepatan dalam estimasi,

tidak bias, dan konsisten.
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5.3.1. Uji Normalitas

Uji Normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi,

variabel pengganggu atau residual berdistribusi normal. Pada penelitian ini, uji

4.942596
0.084475

Bera sebesar 0,084475 (lebih besar dari nilai o = 0,05), hal ini mengindikasi

bahwa data pada penelitian ini berdistribusi dengan normal.
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5.3.2. Uji Multikolinearitas
Pada penelitian ini dapat diketahui apakah terdapat korelasi antar variabel

bebas (independen). Apabila nilai korelasi antar variabel independen < 0,6 maka

dapat disimpulkar W odel_ti NeNg . ah multikolinearitas.

5.3.3. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi merupakan hubungan antara anggota seri dari observasi
yang diurutkan berdasarkan watu (data time series) dan tempat (data cross
section). Untuk mengidentifikasi indikasi autokorelasi, uji Durbin-Watson dapat
digunakan pada penelitian ini. Pengambilan keputusan ada tidaknya autokorelasi

dapat dilihat dari ketentuan berikut (Santoso, 2012: 242).
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— Bila nilai D-W terletak dibawah -2 berarti ada autokorelasi positif.
— Bila nilai D-W terletak antara -2 sampai +2 berarti tidak ada autokorelasi.

— Bila nilai D-W terletak diatas +2 berarti ada autokorelasi negatif.

Watson sebesa 39313 '_" etak anta 2 < 1,589313 <
+2. Artinya t

5.3.4. Uji

bersifat heteroskedastisitas. Berikut hasil pengolahan data eviews pada penelitian

ini.
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Tabel 5.13

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Dependent Variable: RESABS

diketahui bahwa

nilai probabilita D€ De ara-signifi besar dari taraf

Uji t dilakukan pada pengujian hipotesis secara parsial, untuk mengetahui
ada tidaknya pengaruh variabel independen secara individual terhadap variabel

dependen. Uji T dilakukan dengan hipotesa sebagai berikut :

Ho : variabel independen secara parsial tidak berpengaruh terhadap

variabel dependen.
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H; : variabel independen secara parsial berpengaruh terhadap variabel

dependen.

Bila t hitung < t tabel maka H, diterima, artinya variabel independen

’ bebas secara
individu tida
probabilitas

berpengaru

o
=4
d
o
a
g
o
el
ool

Sumber: Data yang Diolah, 2021
Berdasarkan tabel 5.14 di atas, maka diperoleh keputusan sebagai
berikut:
a. Debt to Equity Ratio (DER). Diperoleh nilai thiung < twner Yaitu sebesar -
0,704033 < -1,98027 dengan nilai probabilitas > signifikansi yaitu sebesar

0,4832 > 0,05. Maka dari itu, dapat penulis simpulkan Ho diterima dan H;
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ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER)

secara parsial tidak berpengaruh signifikan dan negatif terhadap variabel

harga saham.

secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap variabel harga saham.
5.4.2. Uji F (Simultan)

Uji F dilakukan untuk mengetahui apakah variabel independen yang
digunakan dalam model penelitian mempunyai pengaruh terhadap variabel

dependen. Uji F dilakukan dengan hipotesa sebagai berikut :
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Ho : variabel independen secara simultan tidak berpengaruh terhadap

variabel dependen.

H; :variabel independen secara simultan berpengaruh terhadap variabel

S
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F-statistic 56,51
Prob(F-statistic) 0,000000

Durbin-Watson stat 1,589313

Sumber: Data yang Diolah, 2021

Berdasarkan tabel 5.15 di atas, diketahui nilai Fhiung > Fravel Yaitu sebesar
56,51225 > 2,45 dengan nilai probabilitas < signifikansi yaitu sebesar 0.0000 <
0,05. Selanjutnya, dapat penulis simpulkan dengan baik bahwa H, ditolak dan H;

diakui. Hal ini membuktikan bahwa secara simultan variabel Debt to Equity Ratio
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(DER), Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning
Ratio (PER) berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham.

5.4.3. Uji Koefisien Determinasi (R?)

5.5 Analisis Regresi Data Panel

Analisis regresi data panel digunakan untuk menguji pengaruh Debt to
Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan
Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham pada perusahaan LQ45 yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020. Pada regresi data
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panel telah ditentukan bahwa model yang tepilih dalam penelitian ini adalah Fixed

Effect Model. Berikut tabel hasil regresi data panel.

Tabel 5.17

dan PER bernilai konstan, maka akan harga saham sebesar -5,696048.

2. Nilai koefisien regresi variabel DER sebesar -0,134876. Artinya setiap
kenaikan variabel DER sebesar satu kali (X) maka diperkirakan harga saham
menurun sebesar 0,134876 dan sebaliknya dengan asumsi variabel ROA, EPS
dan PER bernilai konstan.

3. Nilai koefisien regresi variabel ROA sebesar 0,147759. Artinya setiap

kenaikan variabel ROA sebesar satu persen (%) maka diperkirakan harga
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saham meningkat sebesar 0,147759 dan sebaliknya dengan asumsi variabel
DER, EPS dan PER bernilai konstan.

4. Nilai koefisien regresi variabel EPS sebesar 0,168391. Artinya setiap

Kirakan harga saham

mynn At |
tan Sebalik .&a. abel DER,
.’-

dan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh signifikan secara simultan terhadap
Harga Saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2016-2020 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,0000 dimana nilai
signifikansi < 0,05.

Dalam mempertimbangkan suatu perusahaan yang layak untuk dijadikan

objek investasi, investor perlu memperhatikan rasio-rasio yang dapat
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mempengaruhi harga saham suatu perusahaan, diantaranya Debt to Equity Ratio
(DER), Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning
Ratio (PER). Hal ini menunjukkan bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER),
Return On Assets«(ROA), Earning Per Share (EPS), dan.Price Earning Ratio
(PER) secara simulltan dapat digunakan investor sebagai dasar dalam menentukan
besar kecilnya harga saham suatu-perusahaan.

Hasil pada penelitian ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh
Inne Nuvaria dan Budhi Satrio (2017) yang menyatakan bahwa ROA, ROE, dan
EPS secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan
LQ45 periode 2010-2014.

5.6.2. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang membandingkan total
utang dan modal suatu perusahaan. Semakin tinggi Debt to-Equity Ratio (DER)
suatu perusahaan, maka semakin rentan terhadap fluktuasi kondisi perekonomian.
Jadi terdapat kemungkinan bahwa harga saham perusahaan akan rendah
dikarenakan dalam kasus apabila perusahaan memperoleh laba, maka perusahaan
pada umumnya akan mengkompensasi kewajibannya ditimbang dengan membagi
dividen.

Dari hasil uji secara parsial (uji T) pada penelitian ini, dapat diketahui
bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial tidak berpengaruh
signifikan dan negatif terhadap variabel Harga Saham dengan tingkat signifikansi
sebesar 0,4832 dimana nilai signifikansi > 0,05. Dapat disimpulkan bahwa

hipotesis penelitian “Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh
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signifikan terhadap variabel Harga Saham” ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa
variabel Debt to Equity Ratio (DER) tidak dapat digunakan sebagai dasar dalam
menentukan besar kecilnya harga saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

Hasil pada penelitian ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh |
Nyoman Sutapa (2018) yang.menyatakan 'bahwa Debt to Equity Ratio (DER)
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada indeks
LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2016.

5.6.3. Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham

Return On Assets (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang
menunjukkan persentase keuntungan yang diperoleh perusahaan atas asetnya.
Semakin tinggi. ROA maka semakin efisien operasional perusahaan dan
sebaliknya. Hal ini akan membangun daya tarik suatu perusahaan di mata
investor. Dengan pencapaian laba yang tinggi, maka investor dapat mengharapkan
keuntungan dari dividen. Apabila suatu saham menghasilkan dividen yang tinggi,
maka ketertarikan investor juga akan meningkat, sehingga kondisi tersebut akan
meningkatkan harga saham perusahaan.

Dari hasil uji secara parsial (uji T) pada penelitian ini, dapat diketahui
bahwa variabel Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh positif
signifikan terhadap variabel Harga Saham dengan tingkat signifikansi sebesar
0,0295 dimana nilai signifikansi < 0,05. Dapat disimpulkan bahwa hipotesis
penelitian “Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan

terhadap variabel Harga Saham” diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel
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Return On Assets (ROA) dapat digunakan sebagai dasar dalam menentukan besar

kecilnya harga saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode 2016-2020.

lembar sa

informasi se

TS B ) b

BN
@ Ay
7

Per Share (E

investor per

signifikan terhadap variabel Harga Saham dengan tingkat signifikansi sebesar
0,0051 dimana nilai signifikansi < 0,05. Dapat disimpulkan bahwa hipotesis
penelitian “Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap variabel Harga Saham” diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel

Earning Per Share (EPS) dapat digunakan sebagai dasar dalam menentukan besar
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kecilnya harga saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode 2016-2020.

Hasil pada penelitian ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh

0,0003 dimana nilai signifikansi < 0,05. Dapat disimpulkan bahwa hipotesis
penelitian “Price Earning Ratio (PER) secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap variabel Harga Saham” diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel
Price Earning Ratio (PER) dapat digunakan sebagai dasar dalam menentukan
besar kecilnya harga saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2016-2020.
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Hasil pada penelitian tidak sejalan oleh penelitian yang dilakukan oleh
Oktavia Dewi Yanti dan Ervita Safitri (2013) yang menyatakan bahwa Price

Earning Ratio (PER) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

saham perusahaan

‘\\\\\\\\\\\““

%
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BAB VI

PENUTUP

6.1. Kesimpulan

(ROA), Ean § : ’ 5'" berpengaruh
signifikan

Secara 3 eht 10 E Rati pengaruh yang
negatif dan nif rha ap Hal 1" ariabel Return
On Assets S .

secara parsia

Q
)
wn
)
=
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3 \O)

wah

Saham dapat d

'@ . 1&@ : ' atio (PER).
W
Q

Berdasarkan hasil per

Assets (ROA), Ea

6.2. Saran “‘

dapat dikemukakan beberapa saran

yang diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan dan pihak lain yang

berkepentingan. Adapun saran yang diberikan sebagai berikut:

1. Diharapkan dapat membantu perusahaan untuk lebih memperhatikan Debt to
Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan

Price Earning Ratio (PER) sebagai faktor untuk menjadi pertimbangan dalam

meningkatkan harga saham agar calon investor tertarik.
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Untuk para investor diharapkan dapat menjadi pertimbangan sebelum

memutuskan berinvestasi.

Peneliti mengharapkan bagi peneliti selanjutnya untuk menggunakan variabel
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