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ABSTRAK

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KONDISI
FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN YANG DELISTING DI
AKARTA ISLAMIC INDEX(.

ini ialah : ang mengalz dii p penelitian ini
egresi Logie I"analisis pengujian
erper uh ositif dan tidak

argin- memiliki

Kata Kunc : g Capacity, dan Profit
Margin.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING THE CONDITION OF
FINANCIAL DISTRESS IN DELISTING COMPANIES IN JAKARTA
ISLAMIC INDEX (JI

This stud ) ) e f influence the
condition of fina eS ) g e Jakarta Islamic
Index (JII). The o ies that have
experienced d Regression model.
based on th of the test /SIS S l’ rating Capacity
has a positive and insignificant effe ancial Dis yut.on Profit Margin

Keywords: Financia i eVera i apacity, dan Profit
Margin.
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BAB 1

PENDAHULUAN

lama ¢ pasti ingin
meningkatka ‘ . emajuan dan

kesejahteraar aranya . Sepe : : egara berkembang

lainya dan
mengembangkan sektor ekonomi hingga b _ yjang maju. Untuk
mencapai hal i ) N penyediaan
teknologi ¢ ndalian.secara me ) : sektor-sektor yang
bersinergi. D - e - kembang dengan
berbagai acam saha ga-le baga yang ada.

Perusahaan yang tidak mampu bersaing akan mengalami kebangkrutan
sebelum terjadinya kebangkrutan perusahaan akan mengalami financial

distress (kesulitan keuangan).

Financial Distress di definisikan sebagai tahap penurunan kondisi yang
terjadi sebelum terjadinya kebangkrutan atau likuidasi. Financial Distress

dapat di lihat ketika perusahaan sedang mengalami kesulitan keuangan dalam
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memenuhi kewajiban-kewajiban membayar hutang (Platt dan Platt,2008).

Informasi Financial Distress ini dapat di jadikan sebagai peringatan dini atas

kebangkrutan sehingga manajemen dapat melakukan tindakan secara cepat

pembeli, ditambah lagi dengan besarnya harga sewa toko atau gedung
yang menyebabkan  terjadinya  kondisi  financial  distress.  Untuk
mempertahankan kondisi keuangannya, banyak perusahaan yang melakukan

efisiensi bisnis dengan cara memberlakukan kebijakan PHK.

Penyebab terjadinya financial distress karena adanya kesalahan

dalam mengelola kondisi keuangan perusahaan.
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Elloumi & Gueyie (2001) dalam Parulian (2007) mengkategorikan
perusahaan dengan financial distress apabila selama dua tahun berturur-turut

mengalami laba bersih negatif. Jika suatu perusahaan lain maka akan

tnya apabila

distress merupakan perusahaan
yang tidak memenuhi kreteria untuk listing di Jakarta Islamic  Index.
Beberapa perusahaan yang delisting di Jakarta Islamic Index karena financial

distress disajikan pada tabel 1dibawah ini:



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwny g

Kode 2020
Perusahaan
MMPA -405,310
BRAU -147.521
LKPR -8,891,100
PLIN -575.974.824
MDLN 7.878 | -1.763.880.064.128
| Distress
Sumber

43,414 Miliar,di tahun 2018 MPPA

laba bersih yang negatif yait

juga mengalami laba bersih yang negatif yaitu sebesar — 898,274 Miliar,di
tahun 2019 MPPA juga mengalami laba bersih yang negatif yaitu sebesar —
552,676 Miliar dan di tahun 2020 MPPA juga mengalami laba bersih yang

negatif sebesar — 405,305 Miliar.


http://www.idx.co.id/
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Perusahaan Berau Coal Energy Tbk (BRAU) yang bergerak di bidang

pertambangan pada tahun 2016 mengalami laba bersih yang positif sebesar

56,864 Miliar,di tahun 2017 PT.BRAU mengalami laba bersih yang positif

bersih yang positif yaitu sebesa 520.677 Miliar,di tahun 2017 mengalami
laba bersih yang positif sebesar 273.011.329,di tahun 2018 mengalami laba
positif sebesar 199.898.358,ditahun 2019 mengalami laba 532.693.269 dan

ditahun 2020 mengalami laba negatif sebesar -575.974.824.

Perusahaan Moderland Realty tahun 2016 mengalami laba bersih yang positif

sebesar 501.349.673.188,ditahun 2017 mengalami laba bersih yang positif
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sebesar 614.773.608.046,ditahun 2018 mengalami laba bersih yang positif

sebesar 25.265.863.861,ditahun 2019 mengalami laba bersih yang positif

sebesar 409.602.777.878 dan ditahun 2020 mengalami laba bersih yang negatif

mengal

belum
Financis
kebangk

untuk me

menganal

distress. K ] iksi- kebe 3 an memberikan

KONDISI FINANCIAL D PADA PERUSAHAAN YANG
DELISTING DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JIl) PADA TAHUN

2016-2020”
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1.2.Rumusan Masalah

Atas dasar permasalahan di atas maka dapat muncul pertanyaan penelitian

yaitu : Apakah everage, Operating Capacity dan Profit Margin

dan Profit

ang delisting di

wawasan dan pengetahuan

serta dapat digunakan sebagai bahan referensi untuk penelitian
selanjutnya.

c. Bagi perusahaan, dapat digunakan untuk pengambilan keputusan sehingga
dapat cepat menangani perusahaan saat mengalami kesulitan keuangan
dan mencegah terjadinya kebangkrutan.

d. Bagi investor,penelitian ini dapat digunakan sebagai bahanr eferensi dan

evaluasi dalam memprediksi financial distress melalui rasio keuangan
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untuk dijadikan pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi dari

informasi yang dihasilkan.

1.5. Sistematika Penulisan

aeliti tercermin

berhubungan

tentang lokasi dan

analisis data.

BAB IV : GAMBARANUMUMPERUSAHAAN

Pada bab ini membuat gambaran umum perusahaan Jakarta Islamic Index(JIlI).

BAB V : HASILPENELITIANDANPEMBAHASAN
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Pada bab ini membahas mengenai hasil-hasil penelitian sesuai dengan

variabel-variabel yang telah ditentukan dalam penelitian ini.

L bab-bab i

DI disay yepepe fur udwnyo(



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

10

BAB |1

LANDASANTEORI

untuk menciptakan efisiensi dan efektivitas dengan memperkerjakan agen-agen

professional dalam mengelola perusahaan. Manajer sebagai pengelola
perusahaan bertanggung jawab terhadap pemilik yang kemudian berimbas
dengan pendanaan perusahaan baik dari investor atau kreditur. Manajer lebih
banyak mengetahui informasi internal dan prospek perusahaan dimana yang

akan datang dibanding kan principal. Oleh karena itu sebagai pengelola, manajer
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berkewajiban untuk selalu transparan dalam melaksanakan kendali perusahaan

di bawah principal.

Salah satu be pertanggung jawabannya adalah dengan mengajukan

operasinya de ) 3 a mengi hwa dari nilai laba
bersih yan

setiap inves ya. O 2pe an perusahaan akan

Financial distress (kesulitan keuangan) merupakan kondisi dimana
perusahaan tidak mampu melunasi hutang-hutangnya yang sudah jatuh
tempo.

Perusahaan dapat mengalami permasalahan dalam keuangannya karena
kerugian hasil operasional yang terus menerus, kemacetan pembayaran

kredit pelanggan, buruknya pengelolaan modal kerja.
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Wrurck (1990) financial distress merupakan suatu keadaan dimana arus

kas koperasi tidak cukup untuk memenuhi kewajiban-kewajiban lancarnya

seperti utang dagang atau biaya bunga.

ial distress merupakan
0y :

n, terjadinya

dai dengan

A\

pembayaran
ebih  dinimaka

atau

T

2.2.2. Indikator Financ

Menurut Kamal (2012) ada beberapa tanda-tanda untuk melihat kondisi
kesulitan keuangan dari pihak eksternal yaitu:
1. Penurunan jumlah deviden pemegang saham secara terus menerus
2. Penurunan laba secara terus menerus
3. Di tutup atau di jualnya satu atau lebih unit usaha

4. Pemecatan pengawai secara besar-besaran
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5. Harga dipasar menurun terus menerus

Pihak Internal yaitu :

1. Volume p an menurun.

Lizal (dalam

daya tidak

dan menyebabkan batasan as (liquidity constrains).Hal ini berarti
bahwa walaupun perusahaan dapat bertahan hidup dalam jangka
panjang,namun dengan demikian perusahan tersebut harus bangkrut juga

dalam jangka pendek.
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3. Corporate Governence Model
Financial distress menurut corporate governance model adalah ketika

perusahaan memiliki susunan asset yang tepat dan struktur keuangan yang

nya kesalahan
am melakukan

a memperburuk

agihan yang terjadi  maka
kemungkinan yang dilak editur adalah mengadakan penyitaan
hartaperusahaan untuk menutupi kekurangan pembayaran tagihan
tersebut.

3. Kerugian dalam kegiatan operasional perusahaan selama beberapa

tahun
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Kerugian operasional perusahaan menimbulkan arus kas negatif dalam

perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena beban operasional lebih besar dari

pendapatan yang diterima perusahaan.

distress pada

a. Berhubungan dengan ase ahaan merger dengan perusahaan lain,
menurunkan pengeluaran dan pengembangan.

b. Berhubungan dengan restrukturisasi keuangan yaitu dengan
menerbitkan sekuritas baru, mengadakan negosiasi dengan bank dan
kreditur. Financial distress dapat melibatkan restrukturisasi aset

ataupun restrukturisasi keuangan.
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Ada beberapa faktor yang menyebabkan perusahaan yang menghadapi

kondisi financial distress, antara lain adalah kenaikan biaya operasi,ekpansi

berlebih, ketinggalan teknologi,kelemahan manajemen perusahaan,kondisi

2.2.5.Manfaat Melakukan Prediksi Financial Distress

Ada berbagai macam cara atau metode yang bisa di gunakan untuk
memprediksi financial distress. Berbagai pihak yang berkepentingan untuk
memprediksi atas kemungkinan terjadinya financial distress adalah (Amilia

dan Kristijadi,2003).
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a. Pemberi Pinjaman atau Kreditur
Institusi pemberi pinjaman memprediksi financial distress dalam

memutuskan apakah akan memberikan pinjaman dan menetukan kebijakan

or ketika akan

antirust regulation.
e. Auditor
Model prediksi financial distress dapat menjadi alat yang berguna bagi
auditor dalam membuat penilaian going concern perusahaan.
f. Manajemen
Apabila perusahaan mengalami kebangkrutan,maka perusahaan akan

menanggung biaya langsung (fee akuntan dan pengacara) dan biaya tidak
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langsung (kerugian penjualan atau kerugian paksaan akibat ketetapan
pengadilan). Oleh karena itu,manjemen harus memprediksi financial

distress dan mengambil tindakan yang di perlukan untuk dapat mengatasi

2.3.2. Alasan Terjadinya Delisting

Bursa Efek Indonesia mengatur ketentuan mengenai delisting dalam
keputusan direksi PT.Bursa Efek Indonesia Nomor:Kep-308/BEJ/07-2004.
Delisting atas suatu saham dari daftar Efek yang tercatat di Bursa dapat

terjadi karena :
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1. Permohonan delisting saham yang di ajukan oleh perusahaan yang
tercatat yang bersangkutan adalah voluntary delisting (Delisting sukarela)

Voluntary delisting adalah delisting saham secara sukarela yang diajukan

ependen).

yang tidak

2. Dihapus pencatatannya oleh Bursa (Forced Delisting (Delisting Paksa))
Forced Delisting yaitu tindakan otoritas Bursa Efek Indonesia (BEI)
untuk melakukan delisting terhadap perusahaan sesuai dengan peraturan yang
berlaku. Delisting ini biasanya terjadi karena tidak menyampaikan laporan
keuangan,keberlangsungan bisnis perusahaan dipertanyakan,dan tidak ada

penjelasan selama dua tahun berturut- turut. Biasanya perusahaan yang
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sahamnya didelisting paksa adalah perusahaan yang bermasalah. Investor

saham yang memiliki saham yang delisting paksa biasanya dirugikan.

Berdasarakan keputusan direksi PT.Bursa Jakarta Nomor : Kep-

sahaan tercatat

kondisi di

2.3.3.
inerja fundamental emiten
sehingga dapat mempengaru angsungan usaha. Misalnya emiten
mengalami kerugian beberapa tahun secara berturut-turut. Maka hal tersebut
tentu akan berdampak pada return yang akan diterima oleh pemodal,dalam hal
ini deviden yang diterima oleh pemodal akan turun. Sehingga daya tarik emiten

tersebut tidak ada,dan para pemodal enggan menginvestasikan dana mereka

pada saham tersebut.
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Selain itu penyebab terjadinya delisting bisa saja karena tidak adanya
keterbukaan informasi (information disclosure). Faktor ketebukaan itu

penting,sebab meski pun fundamental perusahaan baik,tetapi emitennya kurang

arena memang
n capital loss.
Efek Indonesia
tetap menjadi

a Efek Indonesia

keuangan di dasarkan pada al-quran dan sunah. Landasan iman yang kuat di
perlukan untuk mengoperasikan keuangan dengan baik berdasarkan Syariah
Islam,yang sesuai dengan Surah Azh-Zariayaat, ayat 56, yaitu, “Dan aku
tidak menciptakan jin dan manusia melainkan agar mereka mengabdi kepada-
Ku,” dan dalam Surah Al-Bagarah ayat 2 yaitu Kitab (Al-Quran), “Tidak ada

keraguan padanya; petunjuk bagi orang-orang yang bertakwa.” Berdasarkan
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dua ayat ini, seseorang dapat melakukan aktivitas keuangan syariah dengan
tidak hanya mengikuti hawa nafsu dan hawa nafsunya saja.Iman yang kuat

akan terlihat pada prinsip memiliki iman dan harapan hanya kepada Allah

mat Islam.

Albagarah: 2,

Al-ikhlas: 1-4,

kehendak Allah Ta'ala.

3). Batasi sumber referensi dalam Islam masalah keuangan hanya Al-
Qur'an dan Sunnah Nabi Muhammad Sallallahu Alaihi Wasallam.
4). Merujuk pada tradisi-tradisi shahih dalam Islam masalah keuangan,

kedua hadis ini mutawatir dan ahad.
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5). Keinginan dunia untuk menafsirkan keuangan Islam sesuai dengan
keinginan mereka.

6). Menolak ajaran dan pemikiran ekonomi selain ekonomi berdasarkan

ah

PN 1NN

perang [melawan kamu] dari Allah dan Rasul-Nya. jika kamu
bertaubat, kamu dapat memperoleh pokokmu—([demikian] kamu
tidak berbuat zalim dan tidak pula kamu dianiaya.” (al-Bagarah/2:
278-279)".

2. Riba al-Fadhl (Riba karena kelebihan) Riba al-Fadhl adalah riba

yang disebabkan oleh kelebihan barang-barang riba yang sejenis
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ketika dipertukarkan.Riba ini disebut juga Riba an-naqd (tunai)

sebagai kebalikan dari Riba an-nasiah. Disebut juga riba khafi

(samar). ) sebagai lawan dari Ribajali (riba yang sesungguhnya)

jelas).Hal ini termasuk dalam kategori perjudian.Dari penjelasan tersebut,
dapat disimpulkan bahwa yang dimaksud dengan jual beli gharar adalah
semua penjualan dan penjualan. Pembelian yang mengandung
ketidakpastian, taruhan, atau perjudian.

Ada empat kriteria maisir, termasuk judi atau tidak: Pertaruhan

(mugotoroh/murohana), dimana pelaku mencari uang dengan cara spekulasi
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(berspekulasi dengan judi), dimana yang menang mengambil hak pihak
yang kalah, dan dimana harta saham diambil dari peserta.

2.4.3.3.Investasi Aset Riil

kas (uang yang menganggur).

5. Seseorang diperbolehkan menyimpan tabungannya dalam bentuk
harta yang tidak menghasilkan, misalnya deposito, real estate,
perhiasan (permata) dan sebagainya;

6. Menginvestasikan tabungan, seperti memiliki proyek yang

meningkatkan stok modal nasional.
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2.4.3.4. Bagi Hasil dan Risiko Rugi

Pembagian untung dan rugi adalah kesepakatan tentang beberapa

jenis kemitraan, di mana (shahibulmaal) pesta pertama menyediakan dana

2).Mendapatkan surga dengan terlibat dalam keuangan kegiatan untuk
mencapai kesejahteraan di akhirat:

Seorang Muslim percaya bahwa akan ada kehidupan yang kekal
di akhirat, pahala yang lebih tinggi di akhirat dijanjikan kepada

mereka yang dapat meningkatkan ketaatan mereka kepada Allah.
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3).Mewujudkan pemerataan yang adil dan merata pendapatan dan
kekayaan:

Konsep keuangan syariah adalah untuk menciptakan keadilan

i, bank dan

tidak ada

ermanfaat bagi
pertujuan  untuk

umat manusia.

Menurut Irawati (2005: asio keuangan merupakan teknik analisis
dalam bidang manajemen keuangan yang dimanfaatkan sebagai alat ukur
kondisi keuangan suatu perusahaan dalam periode tertentu,ataupun hasil-hasil
usaha dari suatu perusahaan pada periode tertentu dengan jalan
membandingkan dua buah veriabel yang diambil dari laporan keuangan

perusahan,baik daftar neraca maupun laba rugi.
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Laporan keuangan melaporkan aktivitas yang sudah di lakukan
perusahaan dalam suatu periode tertentu.Agar laporan keuangan dapat

memberikan informasi yang lebih luas dan lebih mendalam,perlu di lakukan

analisis lap

5. Memberikan informasi tentang perubahan-perubahan yang terjadi
terhadap aktiva,pasiva,dan modal perusahaan;

6. Memberikan informasi tentang kinerja manajemen perusahaan
dalam suatu periode;

7. Memberikan informasi tentang catatan-catatan atas laporan

keuangan;
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8. Memberikan informasi keuangan lainnya.

Menurut Martono & Harjito (2005) analisis rasio keuangan memiliki

manfaat antara lain:

yang terjadi

dikelompokkan

kemampuan

financial  jangka

2) Rasio Leverage,ads si0 yang mengukur seberapa jauh
perusahaan di belanjai dengan hutang.

3) Rasio Aktivitas,adalah rasio yang mengukur seberapanefektif
perusahaan menggunakan sumber dananya.

4) Rasio Profitabilitas,adalah rasio yang mengukur hasil akhir dari

sejumlah kebijakan dan keputusan-keputusan.
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Adapun jenis-jenis rasio keuangan menurut Fraser dan Omiston

(2008: 21) dan Sartono (2001:114) permbagian analisis rasio terdiri

dari :

2\ 22

ASNALN

8. B8
ﬁ‘*& ,

seperti membayar

ang sudah jatuh

Rasio Cepat (Qu
Rasio cepat menunjukkan nilai relatif antara selisih aktiva lancar

dengan inventory terhadap utang lancar.

¢ Rasio Kas ( Cash Rasio)

Rasio kas menunjukkan nilai relatif antara nilai uang kas terhadap

utang lancar.

e Rasio Perputaran Kas ( Cash Turnover Ratio)
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Rasio perputaran kas menunjukkan nilai relatif antara nilai
penjualan bersih terhadap modal kerja bersih atau net working

capital,modal kerja bersih merupakan seluruh komponen aktiva

sejauh mana

asset untuk

barang atau jasa yang dikreditkan,diangsurkan,atau di bayar dengan
tempo tertentu,sedangkan piutang adalah tagihan perusahaan kepada
pihak lain dalam jangka waktu kurang dari setahun.

e Perputaran Aktiva Tetap (Fixed Assets Turnover)

Rasio antar penjualan dengan aktiva tetap neto,rasio ini

menunjukkan bagaimana penjualan perusahaan di kaitkan dengan
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penggunaan aktiva tetapnya,seperti  gedung,kendaraan,mesin-

mesin,dan perlengkapan kantor.

3. Rasio Leverage

pendek,saham preferen dan-modal pemegang saham.
o Total Assets To Total Debt Rasio (Debt Rasio)
Rasio ini merupakan perbandingan antara total hutang dengan total
aktiva,sehingga rasio ini menunjukkan sejauh mana hutang dapar di
tutupi oleh aktiva.Menurut Sawir (2008:13) Debt Rasio merupakan

rasio yang memperlihatkan proporsi antara kewajiban yang di miliki

dan seluruh kekayaan yang di miliki.
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e Times Interest Earned
Menurut Sawir (2008:14) mengatakan bahwa rasio ini juga

disebutkan dengan rasio penutupan (Coverange Rasio) yang

an perusahaan
menghasilkan

dan investasi.

penjualan relatif lebih re di bandingkan dengan sales demikian
pula sebaliknya semakin rendah gross profit margin maka semakin
kurang baik operasi perusahaan.

e Margin Laba Bersih (Net Profit Margin)
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Rasio ini mengukur laba bersih setelah pajak terhadap penjualan
semakin tinggi net profit maka semakin besar operasi suatu

perusahaan.

setiap lembar biasa ( Syamsuddi,2006:66).Oleh karena itu pada

umumnya manajemen perusahaan,pemegang saham biasa dan calon
pemegang saham sangat tertarik akan earning per share,earning per
share adalah suatu indikator keberhasilan perusahaan.

e Operating Profit Margin
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Menurut  Syamsuddin  (2009:61) Operating Profit Margin
merupakan perbandingan antara laba usaha dan penjualan,yang

mengambarkan apa yang biasanya di sebutkan pure profit yang di

empertahankan
menunjukkan

rsamaan. Berikut

mengemukakan  bahwa
rentabilitas adalah salah satu bentuk dari rentabilitas yang di maksud
dengan keseluruhan dana yang di gunakan pada operasi perusahaan
untuk menghasilkan keuntungan.
o Rentabilitas Modal Sendiri (return On Net Worth)

Menurut Bambang Riyanto (1999:37) rentabilitas modal

sendiri adalah perbandingan antara jumlah laba yang tersedia bagi
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para pemilik modal sendiri di satu pihak dengan jumlah modal sendiri
yang menghasilkan laba tersebut di pihak lain.

Dalam penelitian ini rasio yang di pakai dalam

1&, enjualan (Harahap,2008).

pakai  untuk  mengukur

"\

operating capaci

et

Assets Turn Over (Perputaran

total aktiva).

Penjualan bersih

Perputaran total aktiva =

Total aktiva
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7. Rasio Profit Margin

Profit Margin merupakan salah satu rasio profitabilitas.

‘\“ﬁ‘\%\‘

N
-

)
c

mengkuantitatifkan v ang  bersifat kualitatif (missal:jenis
kelamin,ras,agama,perubahan kebijakan pemerintah,dan perbedaan
situasi).Variabel dummy merupakan variabel yang bersifat kategorikal
yang diduga mempunyai pengaruh terhadap variabel yang bersifat

continue.
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Variabel dummy sering disebut variabel boneka,binary,kategori
atau dikotom.Variabel dummy hanya mempunyai 2 (dua) nilai yaitu 1

dan 0,serta di beri simbil D.

o

pihak ketiga yang besa

jumlah besar pula yang harus di bayar perusahaan di masa yang akan datang,
apabila keadaan seperti ini tidak diatasi dengan baik, maka kemungkinan
perusahaan mengalami financial distress akan semakin besar (Hanifah dan
Purwanto, 2013).

Hal ini berarti leverage berpengaruh terhadap financial distress yang

dihadapi perusahaan, penelitian tersebut dilakukan oleh Simanjuntak dkk
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(2017) vyang didukung oleh penelitian-penelitian lain yang juga
memperlihatkan jika leverage berpengaruh positif terhadap financial distress

(Antika dan Djuminah, 2017; Damayanti dkk, 2017; Noviandri, 2014).

K3 ‘ diatas adalah sebagai
35 'o.‘
a

dengan penggunaan aset yang tidak efektif untuk kegiatan operasional, maka
perusahaan akan rentan terhadap kondisi financial distress. Penelitian tersebut
sejalan dengan penelitian lain yang menyebutkan operating capacity
berpengaruh positif terhadap financial distress (Hanifah dan Purwanto, 2013;
Noviandri, 2014; Widhiari dan Merkusiwati, 2015). Maka rumusan hipotesis

pada penelitian ini yaitu:
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H2: Operating capacity berpengaruh positif terhadap financial distress.
3. Pengaruh Profit Margin Terhadap Financial Distress

Profit margin adalah indikator pengukuran yang yang di gunakan oleh

t margin dapat

tANNY

arena  besar
nan perusahaan

ang dilakukan

\taraa

pesar rasio ini menandakan
Kinerja perusahaan akan semakin  baik, sehingga  meningkatkan
kepercayaan investor untuk berinvestasi pada suatu perusahaan. Rasio
ini menunjukkan seberapa besar persentase yang diperoleh dari setiap
penjualan.Semakin besar rasio ini maka, diangap semakin baik kemampuan

perusahaan untuk mendapatkan laba yang tinggi.
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Jika rasio profit margin ini semakin besar maka tidak akan terjadi

masalah keuangan yang akan berakibat terjadi financial distress karena

profit yang tinggi tidak akan menurunkan kondisi  keuangan. Hal ini
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2.7. Penelitian Terdahulu

Tabel 1.2

Penelitian Terdahulu

No

Kesimpulan

ikuiditas tidak

" berpengaruh
| “terhadap financial
| = distress,leverage
berpengaruh
terhadap financial
distress,operating

capacity
berpengaruh
terhadap financial
distress,profitabilit
as berpengaruh
terhadap financial
distress,sales
growth tidak
berpengaruh
terhadap financial
distress.

3 S Profitabiltas
Andre dan’| Prof : berpengaruh
(Pred 0gist signifikan dalam
memprediksi
financial
o distress,likuiditas
Financial S tidak berpengaruh
Distress signifikan dalam
(Profitabilitas memprediksi
, financial
Likuiditas distress,Leverage
dan berpengaruh
Leverage). signifikan dalam
memprediksi
financial distress.
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Chalendra Analisis Variabel Analisis Hasil penelitian
Prasetya Faktor-Faktor | Dependen Regresi menunjukkan tidak
Agusti Yang (Financial Logistik semua Mekanisme
(2013) Mempengaru | Distress) Corporate

nl Governance

berpengaruh
signifikan terhadap
jadinya financial

| “perusahaan yang
ignifikan terhadap
I'terjadinya financial
distress adalah
ukuran perusahaan
leverage,dan
jumlah direktur
keluar.

NET} WeJS] Se}ISIoAIUN) ﬂEB){BJSﬂdJﬂ&
I disay yejepe 1ul udwnyo(g

Likuiditas tidak
Mas’ : pende \(F eQre berpengaruh
: ancial t terhadap kondisi

financial
distress,Profitabilit
as berpengaruh
terhadap kondisi
financial
distress,Leverage
tidak berpengaruh
terhadap kondisi
financial
distress,Arus kas
dari aktivitas
operasi

berpengaruh
terhadap kondisi
financial distress

perusahaan
manufaktur yang
terdaftar di BEI.

Evanny Kekuatan Variabel Regresi Rasio Likuiditas
Indri Rasio Dependen | Logistik (Current Ratio)

Hapsari Keuangan (Financial Dan Profitabilitas
(2012) Dalam Ditress) & (Profit Margin On

Memprediksi Variabel Sales) Tidak
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Kondisi Independen Berpengaruh
Financial ( Profit Signifikan
Distress margin on Terhadap Kondisi
Perusahaan sales, Financial Distress
Manufaktur | Profitabilitas, Perusahaan
Meskipun
Bertanda Negatif

Sedangkan Rasio
Profitabilitas

\o‘

| * Liabilities Total
:- Asset)
Berpengaruh
Negatif Dan
Signifikan
Terhadap Kondisi
Financial Distress

nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg
DN disay yepepe g vowmyjoq

Perusahaan.
Rima Rasio Return On
Astuti Assets (ROA)
2019 Tidak Berpengaruh

Terhadap Financial
Distress, Hal Ini
Ditunjukkan
Dengan Koefisien
Regresi Sebesar -
2,374 Dan Nilai
Signifikansi 0,465.
Rasio Retanied
Earning To Total
Assets (RETA)
Berpengaruh
Negatif Terhadap
Financial Distress,
Hal Ini
Ditunjukkan
Dengan Hasil
Koefisien Regresi
Sebesar -2,345
Dan Nilai
Signifikansi 0,014.
Current Ratio (CR)
Berpengaruh
Positif Terhadap

2RSS0 M
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<ttt \\\‘\_\ v “

Romini
Fransiska
2017

Financial
Distress
Model
Sprigate Pada
PT.Bank
Tabungan
Negara
Syariah

Independen :
Likuiditas,
Usia
Perusahaan
Atas
Keuantungan
Kumulatif
Dan
Profitabilitas.

Financial Distress,
Hal Ini
Ditunjukkan
Dengan Hasil
Koefisien Regresi
Sebesar 0,367 Dan
Nilai Signifikansi
0,055. Rasio Total

| Terhadap Financial
|~ Distress, Hal Ini
. Ditunjukkan
Dengan Koefisien
Regresi Sebesar -
1,111 Dan Nilai
Signifikansi 0,114.
Rasio Market
Value Of Equity
To Book Value Of
Debt (MVEBVD)
Tidak Berpengaruh
Terhadap Financial
Distress, Hal Ini
Ditunjukkan
Dengan Koefisien
Regresi Sebesar -
0,004 Dan Nilai
Signifikansi
0,707.

kriftif

Kuantitatif

Hasil Perhitungan
Nilai S-score Pada
PT.Bank Tabungan
Syariah
Mengalami
Fluktuasi Dari
Tahun Ke Tahun
Yakni Sebesar
1,41844 Pada
Tahun 2012.
Lalu Pada Tahun
2013 Naik Menjadi
1,43279.
Tahun 2014 Nilai
S-score Mengalami
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Penurunan
Menjadi
1,41123.Hal Ini
Terjadi Karena
Adanya Penurunan

Kemampuan
Perusahaan Dalam
Meningkatkan
Profitabilitas.

Berdasarkan latar belakang masalah dan landasan teori dapat di ambil
hipotesis yang di uji dalam penelitian ini adalah : “ Di duga Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi Kondisi Financial Distress Pada Perusahaan Yang Delisting Di
Jakarta Islamic Index (JII) Di sebabkan Oleh Leverage,Operating Capacity, Dan

Profit Margin”.
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METODEPENELITIAN

Variabel
2. Independen:
LEVERAGE

perusahaan
memenuhi
kewajiban-
kewajiban jangka
panjangnya.

47

Skala

Rasio

Aktiva =

_Total Liabilities

Total Assets

Rasio
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Variabel Definisi Variabel Indikator Skala
No
Di gunakan untuk
3. | OPERATING membandingkan total Perputaran Total
CAPACITY penjualan dengan total aktiva = Rasio
asset yang di miliki oleh Penjualan Bersih
1 )€ alldd Lotd Aktiva
|
@ U ",
<  Ma |
OF I ser Rasio
4, ARC
ahaan yang
keuangannya

dalam penelitian

sampling adalah

reteria-kreteria  tertentu.
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Tabel 3.3
Rincian Data Penelitian
No Keterangan Jumlah
1. | Perusahaan yang delisting di Jakarta Islamic Index (JII) 45
selama perio 6-2020
2. | Data r b oran | (26)
k e
3. | Per ngal n| (21)
berturut- r %R /A 1 total
liabilities a peri
4. | Perus hun (5)
bertur s ari total
liabili a en <
Tahun Pe - | | o 5
Jumla iode | tian 10
Sumber : .CO.1 -~ =
I
A@Hb enelitian
NO | KODE LISTING
1. | MMPA Th 16
2. MIKA | Mi e 2016
3. | ANTM | Aneka Ta J' 2016
4, BRAU | Berau Coal Energy 2017
5. ITMG | Indo Tambangraya Megah Thk 2017
6. CKRA | Ciputra Property Tbhk 2017
7. LPKR | Lippo Karawaci Tbk. 2018
8. BSDE | Bumi Sepong Damai Thk. 2019
9. PLIN | Plaza Indonesia Realty Thk 2020
10. | MDLN | Moderland Realty Thk 2020

Sumber ;: www.idx.co.id


http://www.idx.co.id/
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3.3.3. Jenis dan sumber data

an ini adalah penelitian

mengumpulk ] n mengakses data et. Data sekunder

dalam pe ipe ari S S ek Indonesia yaitu

Teknik pengu an dat m p ini adalah melalui
dokumen,yang dilakukan melalu ervasi tidak langsung yaitu dengan
mengumpulkan dokumen atau laporan keuangan tahunan perusahaan yang
bersumber dari perusahaan atau pihak-pihak yang berkaitan dengan
penelitian,melalui perpustakaan,internet research juga di gunakan dalam
mengumpulkan data dengan mengakses data melalui internet. Pengambilan

data melalui dokumen tertulis maupun elektronik dari lembaga/intitusi atau

dari website perusahaannya langsung. Dalam penelitian ini data yang di


http://www.okesaham.com/
http://www.idnfinancial.com/
https://www.idx.co.id/
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peroleh diambil dari laporan keuangan tahunan perusahaan  yang

delisting di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2016- 2020.

3.3.5. Teknik analisis data

egresi  logistik

dengan model. Jika nilai sta losmar and Lemeshow’s goodnest of fit
tes sama dengan atau kurang dari 0,05maka hipotesis nol di
tolak.Sedangkan nilainya lebih besar dari 0,05,maka hipotesis nol tidak
dapat ditolak. Artinya model mampu memprediksi observasinya atau

cocok dengan data.

HO = Model yang di hipotesiskan fit dengan data
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Ha = Model yang di hipotesiskan tidak fit dengan data.

2.2 Menilai Keseluruhan Model (Overal Model Fit)

Dalam menilai overall fit model,cara-cara yang dapat dilakukan adalah

njukkan model regresi

Ly
-
@
-

U

QQ tunjukkan dengan log
e

likelihood value (nilai -2 dengan cara membandingkan dengan

cara nilai 2LL pada awal (block number = 0) di mana model hanya

memasukkan konstanta dengan nilai - 2LL pada saat block number

=1,dimana model memasukkan konstanta dan variabel bebas. Apabila

nilai — 2LL block number = 0 > nilai — 2LL block number = 1,maka

menunjukkan model regresi yang baik. Log likelihood pada regresi

logistik mirip dengan pengertian “sum of square error” pada model
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regresi sehingga penurunan log likelihood menunjukkan model regresi

semakin baik.

den dalam hal ini financial

N
merupakan dua n ‘ bel de
N LIS Sy
distress (0) dan non distres gkan pada baris menunjukkan nilai
observasi  sesugguhnya dari variabel dependen. Pada model ini
sempurna,maka semua kasus akan berapad pada diagonal dengan ketepatan

permalan 100%.

2.3 Menguji Koefisien Regresi

Metode analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis dalam

penelitian ini adalah regresi logistic (logistic regression).Menurut
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Ghozali (2011),regresi logistic adalah regresi yang digunakan untuk
menguji apakah probabilitas terjadinya variabel dependen dapat

diprediksi oleh variabel independennya. Dalam penggunaanya,regresi

el independen

erage,operating

o0 = Kontanta

LEV = Leverage
OPC = Operating Capacity
PM = Profit Margin

E = Error
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4. Pengujian Signifikansi dari Koefisien Regresi

Pengujian koefisien regresi di lakukan untuk menguji seberapa jauh

b0 = Konstanta
LEV = Leverage
OPC = Operating Capacity

PM = Profit Margin
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BAB IV

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

ang mengeluarkan

fatwa terkait eko jan syaria estasi di pasar modal.

diluncurkan pada tanggal 3 Juli 1997, sebenarnya DSNMUI belum terbentuk.
Dapat dikatakan kemunculan produk dari PT. Danareksa Investment Management
inilah yang menjadi salah satu awal pemikiran tentang perlunya keberadaan DSN-

MUI.
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4.2 Gambaran Profil Perusahaan

Berikut ini merupakan gambaran singkat perusahaan yang di gunakan

dan terdaftar
ilikan saham

ultipolar Tbk,

saham sebanyak 85,00% Asia Resource Minerals Plc (Though Vallar

Investments UK Ltd) dan 15,00% di miliki oleh publik.

Berdasarkan anggaran dasar perusahaan, ruang lingkup BRAU adalah
bergerak di bidang perdagangan, pertambangan, perkebunan, konstruksi,

realestat, pertanian, percetakan, industri, transportasi dan jasa. Saat ini,


https://upperline.id/profile/profile_detail/multipolar
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Perusahaan berfungsi sebagai holding company anak perusahaan yang

bergerak di industri pertambangan.

3. Bumi Sepon Damai Tbk.

16 Januari

06  Juni

28 8.8 £ 5

’
f

'o g lingkup Kkegiatan

yang terencana dan terpadu yang dilengkapi dengan prasarana-prasarana,

fasilitas lingkungan dan penghijauan dengan nama BSD City.

4. Lippo Karawaci Tbhk

PT Lippo Karawaci Thk merupakan perusahaan yang berbasis di Indonesia

yang utamanya bergerak dalam pengembangan property (sebelumnya PT


http://www.britama.com/index.php/tag/bsde/
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Tunggal Reksakencana (1990), PT Lippo Village) di dirikan pada tanggal
15 Oktober 1990. Dan terdaftar di BEI 28 Juni 1996. Kepemilikan saham

sebanyak PT Inti Anugerah Pratama 28,54%, Sierra Inc 16,83%, PT.

perkotaan dan
nis perawatan

rumah sakit di

mal-mal  yang

diklasifikasika QQ; ail_dan  hotel:
LU

dioperasikannya berada aerah di Indonesia, seperti Jakarta,
Medan, dan Surabaya; Perusahaan ini mengoperasikan hotel bintang lima
dengan nama merek Hotel Aryaduta. Bisnis pengelolaan asetnya terdiri
dari First REIT, yaitu wali amanat investasi real estate (real estate

investment trust/REIT) perawatan kesehatan, dan LMIR Trust, yaitu REIT

Indonesia yang terkait dengan retail.
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5. Mitra Keuangan Karyasehat Tbk

Mitra Keluarga Karyasehat Thk (dahulu PT Calida Ekaprana) (MIKA)

didirikan tanggal03 Januari 1995 dan mulai-beroperasi secara komersial

kup kegiatan

bisnis dan

&
12
rda
o
s
o
[

Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) didirikan tanggal 02
September 1987 dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun
1988. Dan terdaftar di BEI 18 Desember 2007. Kepemilikan saham yang
memiliki 5% atau lebih saham Indo Tambangraya Megah Tbk, yaitu:

Banpu Minerals (Singapore) Pte.Ltd (65,14%).


http://www.britama.com/index.php/tag/mika/
http://www.britama.com/index.php/tag/itmg/
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Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan

ITMG adalah berusaha dalam bidang pertambangan, pembangunan,

pengangkutan, perbengkelan, perdagangan, perindustrian dan jasa.

gal 05 Juli 1968 dan

g2l
&
&

Seri B.

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan
ANTM adalah di bidang pertambangan berbagai jenis bahan galian, serta
menjalankan usaha di bidang industri, perdagangan, pengangkutan dan
jasa lainnya yang berkaitan dengan galian tersebut. Kegiatan utama Antam
meliputi bidang eksplorasi, eksploitasi, pengolahan, pemurnian serta

pemasaran bijih nikel, feronikel, emas, perak, bauksit, batubara dan jasa


http://www.britama.com/index.php/tag/antm/
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pemurnian logam mulia. Di tahun 2014, Perusahaan akan mulai menjual
komoditas baru chemical grade alumina (CGA) seiring dengan mulai

beroperasinya pabrik pengolahan CGA di Tayan, Kalimantan Barat. Selain

erhotelan, rumah susun

beserta fasilitasnya.

9. Plaza Indonesia Realty Tbk
Plaza Indonesia Thk (PLIN) didirikan dengan nama PT Bimantara

Eka Santosa pada 05 Nopember 1983 dan mulai beroperasi secara komersial
pada tahun 1990. Pemegang saham yang memilii 5% atau lebih saham Plaza

Indonesia Realty Tbk, antara lain: Bumi Serpong Damai Thk (BSDE)


http://www.britama.com/index.php/tag/ctrp/
http://www.britama.com/index.php/2012/10/sejarah-dan-profil-singkat-ctra/
https://britama.com/index.php/2012/10/sejarah-dan-profil-singkat-bsde/
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(35,71%), Indonesian Paradise Property Tbk (INPP) (25,92%) dan MNC Land
Tbk (KPIG) (19,90%).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan PLIN

terutama _m i,bidang perhotelan, elanjaan, perkantoran dan

10. N

bk, yaitu: AA Land

c. (13,74%) dan

up kegiatan MDLN
dan country club,

awasan industri dan

jasa pengelolaan lapang . Kegiatan utama MDLN berupa
pengembangan dan penjualan real estat dan apartemen serta pengelolaan
lapangan golf dan restoran club house, perhotelan dan jasa penyewaan

properti.


https://britama.com/index.php/2012/11/sejarah-dan-profil-singkat-inpp/
https://britama.com/index.php/2012/11/sejarah-dan-profil-singkat-kpig/
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BAB V

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

maka di

menggunakan aktiva e dana oler empunyai biaya
tetap (Sa . Je me @t kerja perusahaan dalam

memakai aktiva a ‘yang ¢ rangka mencapai

ketidakpastian untuk mengha: I masa depan juga akan meningkat.

Berikut ini di sajikan data tentang leverage beberapa perusahaan yang
mengalami financial distress di Jakarta Islamic Index periode tahun 2016 —

2020.
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Tabel 5.1. Data Leverage Pada Perusahaan Yang Mengalami

Financial Distress Periode Tahun 2016-2020.

No

Kode
Perusahaan

Leverage

MMPA

Rata-
Rata

BRAU

B|Q|® N0 w N =

80,044

117,788

48,616

36,315

13,483

79,596

39,516

51,999

108.077

57.586

yang harus di penuhi sehingga akan mengakibatkan penurunan profitabilitas

suatu perusahaan. Tingginya rasio DAR menunjukkan besarnya beban bunga

yang di tanggung perusahaan sehingga akan menurunkan tingkat profitabilitas.

Di bawah ini di sajikan rata-rata debt to asset ratio (DAR)perusahaan

selama lima tahun untuk mengetahui seberapa besar kenaikan dan penurunan

leverage pada tahun 2016-2020 dapat di lihat dalam gambar sebagai berikut :
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Gambar 5.1. Rata-rata Leverage (DAR) Tahun 2016-2020

57.586

PLIN  MDLN

5.1.2. Analisis Operating Capacity

Operating Capacity di sebut juga dengan rasio efesiensi, rasio ini di
hitung dengan total assets turn over yaitu dengan membandingkan total
penjualan dengan total asset yang di miliki perusahaan. Rasio ini menunjukkan

perputaran total aktiva yang di ukur dari volume penjualan dengan kata lain
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seberapa jauh kemampuan semua aktiva menciptakan penjualan ( Harahap,

2008).
Tabel 5.2. Data ating Capacity Pada ahaan Yang Delisting
-2
No Rata-
Rata
16,2 12017 15].2018,.
1. 1.84 2.36% 575 | 206.356
2. 1 5.040 | 127.254
3. : 6 . 772 |19.708
4. 1 155 | 36.750
5. 660 | 55.146
6.  55.057..| ; 8.424 | 46.175
7. 142159 | 75. 6.097 | 68.554
8. |1 |17 6.804 | 17.559
9. 5 |44.064 |44. 9.934 | 71.297
10. 6.234 |21.118 |13.1 345 12.873
Sumber : , 20
o D
Berda E ‘é&l% R a svariabel operating
capacity yang engalami financial
o L]
distress pada tah 0 u an peningkatan setiap
tahunnya. Perusahaan inggi apat pada PT. Matahari Putra
Prima Tbk vyaitu sebesar 206.356. Sedangkan, perusahaan dengan TATO

terendah terdapat pada PT.Ciputra Property Tbk yaitu sebesar 17.559.

Di bawah ini di sajikan rata-rata Total asset TurnOver (TATO) perusahaan
selama lima tahun untuk mengetahui seberapa besar kenaikan dan penurunan
operating capacity pada tahun 2016-2020 dapat di lihat dalam gambar sebagai

berikut :
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Gambar 5.2 Rata-rata Operating Capacity (TATO) Tahun 2016-2020

250
200
150
100

50

MDLN

penurunan se &; tinggl terdapat pada PT.

Matahari Putra Pr .el @
Q

¥ 206:356. Sedangkan, perusahaan
W

dengan TATO terendah terd putra Property Thk yaitu sebesar

17.559.



69

5.1.3. Analisis Profit Margin

Profit margin merupakan salah satu rasio profitabiltas. Profit margin

menghitung sejauhamana kemampuan perusahaamsmenghasilkan laba bersih

perusahaan yang

Index periode

iy disay yejepe il udwnyo(]
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Kode Rata-
Perusahaan Rata

1. MMPA -7.673
2. BRAU -2.080
3. LKPR -14.571
4, BSDE 24.146
5. MIKA 25.161
6. ITMG 3.671
7. ANTM 2.914
8. CTRA . . . . 18.440
9. PLIN 31.004 16.962 11.830 36.042 | -62.100 6.748
10. MDLN 21.238 19.938 1.260 18.338 | -278.344 -43.514

Sumber ; Data Olahan,2021

Berdasarkan Tabel 5.3 di atas, dapat di lihat jika variabel profit margin
yang di ukur dengan pada perusahaan yang mengalami financial distress pada

tahun 2016-2020 mengalami penurunan dan peningkatan setiap tahunnya.
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Perusahaan dengan PM tertinggi terdapat pada PT. Mitra Thk yaitu sebesar
25.161. Sedangkan, perusahaan dengan PM terendah terdapat pada PT.Berau

Coal Energy Tbk yaitu sebesar -2.080 .

N

-43.514

tahun yaitu dari 2016-2020. Rata-rata profit margin mengalami peningkatan
dan penurunan setiap tahunnya. Rata-rata tertinggi terdapat pada PT. Mitra Tbk
yaitu sebesar 25.161. Sedangkan, perusahaan dengan PM terendah terdapat

pada PT.Berau Coal Energy Tbk yaitu sebesar -2.080.
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5.2. Analisis Statistik Deskriptif

ang berfungS| untuk
T P~

.Berikut ini

\ta‘*

\ ) M EE
LU

[NV

RN\

dilihat mulai dar ar Deviasi, Maksimum dan

minimum,range, kurtosis dan skewnes, hingga sum, Ghozali (19;2013).

Berdasarkan tabel 5.4 vyaitu dapat disaksikan tentang nilai
maksimum, nilai minimum, nilai standar deviasi dan juga nilai mean
berdasarkan semua variabel dari tahun 2016-2020. Berikut penjelasan

lebih rinci mengenai uji descriptive Dari tabel 5.4 diatas :
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1. Leverage

Leverage memiliki nilai maksimum senilai 8.128 dengan nilai

5.3. Pengujian Uji Regresi Logistik

Pengujian hipotesis di lakukan dengan menggunkan metode analisis
regresi logistik (logistic regression) karena memiliki satu variabel dependen
(terikat) yang non metrik (nominal) serta memiliki variabel independen (bebas)

lebih dari satu.
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Pengujian hipotesis di lakukan untuk menguji pengaruh leverage,
operating capacity, profit margin terhadap kondisi financial distress. Data yang di

gunakan untuk menganalisis variabel yaitu data laporan keuangan perusahaan

tahun 2016-2020

\ \
< ‘it

LA L (XY

f memperlihatkan
bahwa nilai C are sebesa ' ilai si ) aka dengan itu
hasil sig lebih bes: ; an X pat yaitu HO diterima,
oleh sebab itu i akan pada analisis

berikutnya.

5.3.2

Tabel 5.6
Uji -2 Loglikehood Value(Blok number=0)

Coefision
Iteration -2 Log Likehood Constant
Step 0 1 69,315 ,000

Sumber: Data Olahan SPSS,2022
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Pada uji model -2 Loglikehood ini diperoleh agar mempermudah melihat
model manakah yang lebih bagus dalam memprediksi Financial Distress.
Menurut hasil dari perhitungan pada tabel 5.6 diatas nilai -2 Loglikehood pada
Blok Number=0 atau pertama sebesar 69,315.

o *folstrns Vaiug ok

fit
Iteratio rgin

Step 1 — ,006
o031k 5o 013

1297 | -00 019

, 1417 | -00 _023

25 -,024
325 -,025
25 -,025

KANI:—.'.P-

Sumber: Data

Selanjutnya ki i od (Blok Number=1)
dimana didapat hasil j i rti penurunan yang terjadi
sebesar 32,990 ini menun regresi yang kedua lebih baik
digunakan dalam memprediksi Fina Istress.
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5.3.3 Uji Cox & Snell R Square dan Nagelkerke R

Tabel 5.8
Uji Cox & Snell Square

5’ are sebesar

0,483 atau 48,3% da . 644 atall 64.4 % yang

o

terhadap fi 2ss sebe ‘¥ ,6% dijelaskan

oleh faktor C ; ] : : den pada penelitian
ini.
5.4.
Financial | Percentage
distress | Correct
distress
Stepl|Y Non financial 16 9 64.0
distress
Financial 4 21 84.0
distress
Overall Percentage 74,0

Sumber : Data Olahan Spss, 2022
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Pada Tabel 5.9 dapat diketahui bahwa dari 45 perusahan yang diprediksi
mengalami non financial distress,sebanyak 16 perusahaan yang benar-benar
mengalami non financial distress, sedangkan 9 perusahaan ternyata mengalami

financial distress,sehingga ketepatan prediksi sebesar 64.0% dan dari 4

| . Exp(B)
Step 1° g 1999
O ] F
1,000
976
i 4,273
Sumber: Data Olahan
Berdasarkan Model ana S diatas maka dapat diinterpretasikan

dengan model analisis seperti berikut ini :
Y =1,452 -0,001 LEV + 0.000 OPC - 0,025 PM

Pada tabel 5.10 dan persamaan regresi logistik diatas dapat dijelaskan sebagai
berikut:

1. Konstanta 1,452 menyatakan bahwa jika tidak ada variabel leverage,operating

capacity,dan profit margin terjadi financial distress dari perusahaan.
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2. Koefisien Leverage sebesar -0,001 menyatakan bahwa variabel operating
capacity,dan profit margin konstan,maka setiap kenaikan leverage sebesar
satu maka akan menaikkan resiko perusahaan mengalami kondisi financial
distress sebesar -0.001.

3. Koefisien Operating capaeity sebesar..0,000 menyatakan bahwa variabel
leverage,dan profit margin konstan,maka setiap kenaikan operating capacity
sebesar satu maka akan menaikkan resiko perusahaan mengalami kondisi
financial distress sebesar 0,000.

4. Koefisien profit margin sebesar -0,025 menyatakan bahwa variabel
leverage,dan operating capacity konstan,maka setiap kenaikan profit margin
sebesar satu maka akan menurunkan resiko perusahaan mengalami kondisi

financial distress sebesar -0,025.
5.4. Hasil Pengujian Signifikansi dari Koefisien Regresi

Pada regresi logistik digunakan uji wald yang berfungsi untuk menguji
signifikansi konstanta dari setiap variabel independen yang masuk ke dalam
model dan selanjutnya dapat ,digunakan, untuk mengetahul seberapa besar
pengaruh variabel independen terhadap kemungkinan perusahaan mengalami
financial distress. Jika hasil signifikansi uji wald kurang dari 0,05 maka HO
diterima. Sebaliknya jika signifikansi uji wald lebih dari 0,05 maka HO ditolak.

Berdasarkan tabel '5.10. hasil™ pengujian’ hipotesis variabel penelitian

diatas,maka dapat dijelaskan sebagai berikut:

1. Leverage berpengaruh secara positif dan tidak signifikan terhadap
financial distress,yang ditunjukkan dengan nilai signifikansi sebesar
0,294 lebih besar dari 0,05 maka HO ditolak,sehingga leverage
berpengaruh signifikan terhadap financial distress.

2. Operating Capacity berpengaruh secara positif dan tidak signifikan

terhadap financial distress,yang ditunjukkan dengan nilai signifikansi
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sebesar 0,867 lebih besar dari 0,05 maka HO ditolak,sehingga operating
capacity berpengaruh signifikan terhadap financial distress.
3. Profit Margin berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap
financial distress,yang ditunjukkan dengan_ nilai signifikansi sebesar

yang mem ( ana memiliki

arti  bahwa ya semak ] i maka probabilitas

difahami : C g diproksikan dengan
mengalami Financial Distress. Dikarenakan kinerja yang sangat tidak baik
diantara perusahaan dan agen maka bisa memicu terjadinya Financial Distress
dan menjadikan kondisi perusahaan yang buruk. Penelitian ini memberikan bukti

yang kuat bahwa OPC bisa mempengaruhi kondisi dari Financial Distress.
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1. Pengaruh Leverage Terhadap Financial Distress

Menurut analisa data dan hasil hipotesis yang sudah di lakukan pada tabel 5.9
bahwa Leverage memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
Financial Distress. ini menyatakan bahwa.leverage yang.besar (tinggi) belum
tentu juga dapat menentukan suatu perusahaan mengalami Financial Distress.
Perusahaan yang besar umumnya'membutuhkan. jumlah dana yang besar dalam
menjalankan perusahaannya. Perusahaan yang memiliki liabilitas yang tinggi
belum mampu mempengaruhi financial distress,karena sebagian besar perusahaan
yang mengalami financial distress masih memiliki total asset yang tinggi sehingga
perusahaan mampu membayar liabilitas dengan asset yang dimiliki. Penelitian ini
didukung oleh-Markusiwati (2018) yang menyatakan bahwa nilai Leverage tidak
berpengaruh secara signifikan kepada Financial Distress.
2. Pengaruh Operating Capacity Terhadap Financial Distress

Menurut analisa data dan hasil hipotesis yang sudah di lakukan pada tabel 5.9
bahwa Operating Capacity memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap Financial Distress. Karena kinerja yang baik antara agen dan pemilik
perusahaan,dapat mengakibatkan. kondisi perusahaan yang baik sehingga tidak
memicu terjadinya financial distress. Ini tidak sesuai dengan penelitian yang di
lakukan oleh Ikhwani (2018). Penelitian ini Dimana ini artinya perusahaan yang
menghasilkan jumlah penjualan yang cukup besar dengan adanya investasi
didalam aset-asetnya menunjukkan bahwa kriteria perusahaan yang baik dan tidak
dapat mempengaruhi kondisi Financial Distress. Ini tidak sesuai dengan

penelitian yang dilakukan oleh Okta 2016) dimana pada penelitiannya
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menyatakan bahwa Operating Capacity berpengaruh signifikan terhadap Financial

distress.

3. Profit Margin Berpengaruh Terhadap Financial Distress

' &
besar nya nila : ‘ ) ** g maka semakin

besar juga mpua 1 dalam mer kan k ttingan bersih maka
terjadinya cial Distress akan kecil pula. Perusahaan yang.memiliki nilai PM

yang tinggi me ke ] asil kinerja yang

baik dalam perole a A ini sa rpengaruh terhadap
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BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

6.1 Kesimpulan

64,4% sedangkan sisanya di pengaruhi oleh faktor-faktor lainnya diluar dari

variabel-variabel independen pada penelitian ini sebesar 35,6%.
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6.2 Saran
Berikut adalah beberapa saran yang dapat disampaikan oleh peneliti

mengenai penelitian yang dilakukan ini, yaitu :

9at menambah tahun
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