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ABSTRAK

Penelitian ini berjudul Analisis Pengaruh Personal Financial Need,
Corporate Governance dan_Ketidakstabilan Ekonomi Terhadap Potensi Risiko
Terjadinya Financial . Shenanigans —dalam Masa Pandemi_ Covid-19 pada
Perusahaan-Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2019-2020.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh personal financial need,
corporate governance dan ketidakstabilan ekonomi terhadap potensi risiko
terjadinya financial shenanigans dalam masa pandemi Covid-19.

Penelitian ini ‘merupakan penelitian.kuantitatif dengan pendekatan
deskriptif.” Populasi pada penelitian ini adalah 30 perusahan. Makanan dan
Minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2020. Sumber data yang digunakan
adalah data sekunder dan kepustakaan.Pemilihan sampel menggunakan metode
purposive sampling. Alat analiis statistik menggunakan analisis regresi linear
berganda.

Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan diperoleh kesimpulan
bahwa secara parsial, ketidakstabilan ekonomi berpengaruh signifikansi terhadap
potensi risiko terjadinya financial shenanigans. Sedangkan personal financial
need dan corporate governance tidak berpengaruh signifikan terhadap potensi
risiko terjadinya financial shenanigans. Secara simultan bahwa personal financial
need, corporate governance dan ketidakstabilan ekonemi berpengaruh
signifikansi terhadap potensi risiko terjadinya financial shenanigans. Penelitian
ini penting bagi para akademis untuk memahami tentang pendistorsian atau
financial shenanigans. Bagi para'investor maupun calon investor, penelitian ini
juga dapat digunakan untuk lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan untuk
investasi.

Kata Kunci : Personal financial need, Corporate Governance, Ketidakstabilan
ekonomi dan Financial Shenanigans.



ABSTRACT

This study is entitled Analysis of the Effect of Personal Financial Need,
Corporate Governance, and Economic Instability on the Potential for Financial
Shenanigans in the Covid=19 Pandemic Period in Feodand Beverage Companies
listed on the IDXfor the 2019-2020 period: This study aims to.determine the effect
of personal-financial needs, corporate governance, and economic. instability on
the potential risk of financial crime during the Covid-19 pandemic.

This research is quantitative research with a descriptive approach. The
population in this study were 30 Food and Beverage companies listed on the IDX
for the 2019-2020 period. The data sources used/are secondary data and
literature. The sample selection uses a purposive sampling method. Statistical
analysis tool using multiple linear regression analysis.

Based on the results of data analysis obtained partially, economic instability
has a significant effect on the potential risk of financial erime. Meanwhile,
personal financial needs and corporate governance have no significant effect on
the potential risk of financial crime. Simultaneously, personal financial needs,
corporate governance, and economic instability have.a.significant effect on the
potential risk of financial crime. This research is Important for academics to
understand about financial distortion or crime. For investors or potential
investors, this research can also be used to be more careful in-making investment
decisions.

Keywords: Personal Financial Needs, Corporate Governance, Economic
Instability and Financial Shenanigans.
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kepada investor . Tujuannya adalah
untuk menyediaka Q i caya, signifikan, dapat
dibandingkan, dan dipahe erutama investor. Meskipun

demikian, dalam penjelasan laporan keuangan data atau informasi yang
ditampilkan oleh perusahaan tidak tepat karena adanya penyimpangan ataupun
penyalahgunaan yang dilakukan perusahaan dalam menampilkan financial
statement. Hal yang harus diwaspadai selama masa Covid-19 adalah pendistorsian
financial statement perusahaan oleh manajemen dengan tujuan menjaga kepastian
dan ketertarikan investor agar perusahaan tetap eksis sehingga dapat bertahan

disaat kondisi yang sangat sulit seperti saat ini (Wardhani & Farida, 2021).



Menurut Ikatan Akuntan Indonesia (2012) menyatakan , fraud merupakan
“Setiap tindakan akuntansi sebagai: (1) Salah saji yang timbul dari kecurangan
dalam pelaporan keuangan yaitu salah saji atau penghilangan secara sengaja
jumlah atau pengungkapan dalam pelaporan untuk mengelabui pemakai laporan
keuangan, (2) Salah saji.yang timbul dari perlakuantidak semestinya terhadap
aktiva (seringkali«disebut dengan_penyalahgunaan atau penggelapan) berkaitan
dengan pencurian aktiva entitas yang berakibat laporan keuangan tidak disajikan
sesuai dengan prinsip akuntansi yang berlaku umum di Indonesia”.

Menurut Wells (dalam V\verastuti, (2013)), kecurangan akuntansi dapat: 1)
membahayakan keandalan, kualitas dan integritas proses pelaporan keuangan, 2)
Membahayakan integritas dan objektivitas profesional audit sehingga sangat
berbahaya bagi auditor eksternal dan auditor internal, 3) Menurunnya kepercayaan
pasar modal.B. Pangsa pasar terkait keandalan informasi keuangan, 4) efisien
pasar modal berkurang, dan 5) efek pertumbuhan ekonomi.dan kemakmuran
nasional dirugikan.

Kecurangan laporan. keuangan bisa mendatangkan keuntungan dan
kerugian bagi pelaku bisnis. Keuntungan bagi pelaku bisnis adalah dengan cara
melebih-lebihkan hasil usaha sehingga dapat terlihat baik dimata publik serta
dapat memperkaya diri_dan sisi kerugiannya adalah dapat merugikan publik
sehingga dapat menyulitkan dalam. pengambilan keputusan pada laporan
keuangan.

Menurut Theory Cresey (1953) terdapat tiga ciri umum yang menjadi
landasan dalam peristiwa kecurangan atau yang dikenal dengan fraud, yaitu
peluang (opportunity), tekanan (pressure), dan rasionalisasi (rationalization) yang

disebut fraud triangle. Berdasarkan theory Cressey yang telah dijelaskan sejalan

dengan peristiwa penyebaran infeksi Covid-19 yang meluas. Saat ini banyak



perusahaan berada di bawah tekanan dar situasi ekonomi yang bergejolak saat ini..
Startup penyedia layanan (Moka) menyatakan industri makanan dan minuman
(food and beverage) menjadi industri yang paling terdampak Covid-19. Menurut
Liputan6.com, Jakarta Kamis(26/3/2020) oleh  Tira Santia.bahwa industri jasa
dan ritel terdampak Covid-19. Oleh karena itu, perusahaan akan terus berusaha
untuk menjaga ketertarikan baik untuk pekerja bisnis maupun internal. Perusahaan
tersebut memilih untuk melakukan perubahan strategi dan perubahan kebijakan
untuk menunjukkan Kinerja terbaiknya dalam upaya menjaga kepercayaan
investor.

Kecurangan yang pernah terjadi di perusahaan sektor makanan dan
minuman di Bursa Efek Indonesia adalah kasus PT. Tiga Pilar Sejahtera Food Thk
(AISA) atau TPS Food yang bergerak dibidang produksi barang-barang consumer
food. Kecurangan yang dilakukan PT TPS Foodadanya dugaan penyelewengan
dana. Laporan keuangan untuk tahun buku 2017 ditolak oleh investor dan
pemegang sahamnya. Dalam laporan Hasil Investigasi Berbasis Fakta PT. Ernst
& Young Indonesia (EY) kepada manajemen baru.PT. TPS Food tertanggal 12
maret 2019, adanya kecurangan yang terjadi.pada akun piutang usaha, persediaan,
dan aset tetap Grup TPS Food. Berdasarkan kasus tersebut, terlihat bahwa
perusahaan AISA telah melakukan financial shenanigans yaitu suatu tindakan
yang dilakukan perusahaan dengan cara menyembunyikan atau mendistorsikan
kondisi keuangan.

Menurut Scihilit (dalam Wardhani & Farida, 2021), pendistorsian laporan

keuangan perusahaan oleh manajemen menggunakan Financial Shenanigans.



Penelitian Mohammed, dkk mengenai 50 perusahaan pada United Emirat Arab
(UEA), terdapat beberapa alasan yang mengakibatkan financial shenanigans,
khususnya untuk kepentingan eksklusif manajemen, dalam mengatur Kinerja
perusahaan untuk-tampil yang-terbaik. Penelitian tentang financial shenanigans
sangat menarik buat diteliti terutama karena kondisi pandemi Covid-19 hampir
sebagian dunia mengalami ketidakstabilan‘ekonemi..

Financial shenanigans adalah bagian dari terjadinya fraud. Akan tetapi
penelitiaan dengan topic financial shenanigans masih jarang ditemukan di
Indonesia. Sedangkan penelitian dengan topik fraud di Indonesia banyak atau
sering dilakukan. Jamieson, Awolowo, Garrow, Winfield, & Bhaiyat, (2019)
menyatakan ciri- paling utama terjadinya financial shenanigans yaitu kesalahan
dalam menampilkan Kkinerja financial statement yang sebenarnya di sebuah
perusahaan.Financial shenanigans dapat dideteksiymelalui penyajian angka-angka
dalam neraca dan laporan laba rugi perusahaan. Namun selain itu, untuk
membuktikan terjadinya financial shenanigans perlu meneliti narasi yang
terkadnung dalam catatan kaki, pengumuman pendapatan triwulan, dan unsur
lainnya yang diterbitkan oleh-manajmen.

Faktor yang menyebabkan terjadinya kecurangan laporan keuangan yang
dilakukan oleh manajemen perusahaan adalah adanya tekanan. Tekanan yang dari
dalam diri maupun dari luar. Di Dalam tekanan itu ada unsur personal financial
need. Personal financial need adalah suatu keadaan dimana keuangan perusahaan

itu dipengaruhi oleh keadaan keuangan para eksekutif (Wardhani & Farida, 2021).



Ketidakstabilan kondisi perekonomian akibat pandemi Covid-19 semakin
dirasakan dalam kehidupan masyarakat bahkan dunia. Permasalahan yang
menyebabkan terajadinya ketidaksatbilan ekonomi di suatu negara karena inflasi
tinggi, keterbatasan alat pemuas kebutuhan  ekonemi,.melonjaknya angka
penggurann, dan pendapatan masyarakat yang rendah.

Kecurangan tidak akan-terjadi jika perusahaan memiliki tata kelola yang
diterapkan secara benar dan tepat sehingga dapat digunakan untuk mengatur dan
mengendalikan perusahaan untuk menciptakan nilai tambah bagi pemangku
kepentingan. Suatu perusahaan dapat meminimalisir terjadinya fraud apabila
dapat mengimplementasikan prinsip — prinsip dasar corporate governance.
Karena corporate governance terdapat unsur tentang sikap yang terbuka, sikap
yang tidak mendiskriminasi, adanya tanggung jawab yang jelas serta terdapat
kontrol masyarakat. Hal ipi, dibuktikan oleh hasil penelitian yang dilakukan
Cecilia dan Komang (2019) bahwa dengan mengoptimalkan prinsip-prinsip
corporate governance pada perusahaan dapat mencegah terjadinya fraud.
Sedangkan ada penelitian yang dilakukan oleh Patriarini (2018) bahwa corporate
governance tidak akan berpengaruh dalam mencegah terjadinya fraud.

Penelitian terdahulu telah dilakukan untuk mendeteksi terjadinya financial
shenanigans oleh Wardhani & Farida, (2021) yang berjudul Pengaruh personal
financial need, corporate governance, dan ketidakstabilan ekonomi terhadap
potensi risiko financial shenanigans dalam masa pandemi Covid-19 pada
perusahaan transportasi dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2020. Dimana hasil penelitiannya menunjukkan bahwa personal financial



need dan ketidakstabilan ekonomi tidak berpengaruh terhadap potensi terjadinya
financial shenanigans, sedangkan corporate governance berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap potensi terjadinya financial shenanigans.

Penelitian.yang dilakukan_oleh (Fahlevi, 2015) yang berjudul pengaruh
financial stability, financial target, personal financial need, nature of industry dan
rationalization pada financial statement fraud, dalam perspektif fraud triangle.
Dimana hasil penelitiannya menyatakan bahwa personal financial need tidak
berpengaruh terhadap financial statement fraud. Kemudian penelitian yang
dilakukan oleh (Chandra, n.d.) yang berjudul Analisis pengaruh fraud diamond
dan good corporate governance dalam mendeteksi. kemungkinan terjadinya
fraudulent financial statement. Dimana hasil penelitiannya menyatakan bahwa
good corporate governance tidak berpengaruh terhadap terjadinya fraudulent
financial statement.

Penelitian yang dilakukan oleh (Fadhilah, 2019) yang berjudul Pengaruh
islamic corporate governance (IGC) terhadap financial shenanigans pada
perusahaan Bank Umum Syariah tahun 2015-2017)..Dimana hasil penelitiannya
menyatakan bahwa islamic corporate governance berpengaruh negatif.

Berdasarkan penelitian — penelitian terdahulu dan terdapat perbedaan hasil,
maka peneliti tertarik untuk meneliti lebih dalam mengenai financial shenanigans.
Penelitian ini menggunakan empat variabel. Dimana variabel yang mempengaruhi
terdiri dari personal financial need, corporate governance, dan ketidakstabilan

ekonomi. Sedangkan variabel yang dipengaruhi adalah financial shenanigans.
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Objek yang digunakan pada penelitian ini adalah perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2020.

Alasan memilih objek karena perusahaan tersebut adalah sektor yang termasuk

demi Covid-19 ini

abilan Ekonomi
Pandemi Covi-

Minuman yang

merumuskan masalah sebagai berik

1. Apakah personal financial need berpengaruh terhadap potensi risiko financial
shenanigans?

2. Apakah corporate governance berpengaruh terhadap potensi risiko financial
shenanigans?

3. Apakah ketidakstabilan ekonomi berpengaruh terhadap potensi risiko financial

shenanigans?
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4. Apakah personal financial need, corporate governance, dan ketidakstabilan
ekonomi secara simultan berpengaruh terhadap potensi risiko financial

shenanigans?

adalah:

1. Untuk nancial need
terhadap
2. Untuk meng i analisi 0 ernance terhadap

potensi

3. Untuk geta alis stabilan  ekonomi

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian yang dilakukan oleh peneliti diharapkan dapat memberikan
informasi yang akurat dan relevan serta dapat dimanfaatkan oleh berbagai
pemangku kepentingan, antara lain:

a. Bagi Perusahaan



Diharapkan dapat memberikan wawasan dan gagasan tentang

financial shenanigans yang akan membantu mengungkap laporan

keuangan penipuan yang terjadi di dalam perusahaan.

para peneliti lain

atau dap 0 ene untuk melakukan

nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg
DN disay yepepe g vowmyjoq

d. Bagi Penulis
Diharapkan dapat menambah dan pengetahuan penelitian mengenai

potensi risiko terjadinya financial shenanigans.



nery wWe[sy sejisIdAm ueeyesndiog

iy disay yejepe il udwnyo(]

10

1.5 Sistematika Penelitian

Untuk menunjukkan penelitian ini dengan cukup jelas, telah dibuat sebuah

sistematika yang berisi informasi penting dan hal-hal yang berkaitan dengan

BAB | F

BABIIT
Di dalam bz 2bagai landasan

teori. Selain itu, ada juga telaah penelitian terdahulu, F penelitian dan yang

BAB Il ME

Di dalam bab ini berisi tentang hasil dari analisis menggunakan statistik
deskriptif, regresi logistik, koefisien determinasi, pengujian hipotesis serta
mendiskusikan hasil dari penelitian.
BAB V SIMPULAN DAN SARAN
Di dalam bab ini berisi tentang kesimpulan hasil penelitian, dan saran untuk

penelitian selanjutnya.
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BAB Il

TELAAH PUSTAKA DAN HIPOTESIS

pemegang

TR 5 )
<
.;_% .

. &
=t
<>
“2>

dapat me
memberika

Manajemen

meningkatk

AnIsS

q Q d Intuk 2nggambarkan kecurangan
akuntansi yang ditujukan untuk ‘ “ asalah keagenan (agency problem)
yang disebabkan oleh perbedaan kepentingan antara prinsipal dan agen. Conflict
of interest dapat menyebabkan agency problem dan mempengaruhi kualitas
pendapatan yang dilaporkan oleh pemilik bisnis Norbarani (dalam Revika, 2019).
Principal dapat mengatasi masalah ini dengan membayar agent kompensasi yang

wajar dan membayar biaya pemantauan. Perilaku asusila dengan harapan

memberikan reward yang sesuai, individu akan terpuaskan melalui reward

11
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tersebut dan tidak akan melakukan perilaku yang tidak etis atau curang dalam
akuntansi untuk memaksimalkan kepentingan pribadinya, dan kecurangan

akuntansi dapat dikurangi Jensen dan Meckling (dalam Revika, 2019).

Menurut- Muziansyah (dalam Revika, 2019) bahwa principal biasanya
membutuhkan cadangan yang berkontribusi untuk mendapatkan keuntungan yang
sebesar-besarnya, berbeda.\dengan Kepentingan sagent yang .ingin mendapat
imbalan tinggi untuk mengelola dana pemilik nya. Perbedaan ini yang dapat
menimbulkan konflik kepentingan antara prinsipal dan agen. Selain itu, agen
memiliki informasi tentang operasi dan Kinerja perusahaan dibandingkan dengan
principal..

Ketidaklengkapan informasi yang diterima oleh principal menyebabkan
tidak mampu dalam mengawasi seluruh tindakan yang dilakukan oleh agent.
Agent bisa melakukan yang berbeda dengan apa.yang diinginkan oleh principal,
karena agent memiliki preferensi yang berbeda dengan principal, atau bisa juga
karena agent berniat untuk berlaku curang kepada principal. Hal ini dapat
menyebabkan principal merasa kesulitan untuk.menelusuri apa yang sebenarnya
dilakukan agent dalam menjalankan -perusahaan sesuai dengan apa yang
diinginkan principal. Semakin tinggi asimetris informasi antara agent dan
principal akan mendorong tindakan manajemen laba yang dilakukan agent.

Berdasarkan uraian diatas, dapat disimpulkan bahwa agency problem
antara principal dan agent dapat menyebabkan terjadinya kecurangan akuntansi
yang dapat menyesatkan dan merugikan pihak yang berkepentingan. Tidak adanya

pengawasan yang efektif dari principal dapat membuka peluang bagi agent untuk
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melakukan tindakan kecurangan dengan membohongi investor melalui
serangkaian tindakan penipuan melalui creative accounting. Contohnya dengan

tidak melakukan penghapusan piutang yang tidak tertagih, pengakuan penjualan

kontrak dan .re : an sels o elanggaran hukum
(Soemarso,201¢ Revika, - Kec terjadi karena
adanya te 2; " al “ e I doringan untuk

memanfaatkan ; : 3 da mk diterima secara

tersebut dapat disimpulkan bahwa upakan suatu perbuatan dan tindakan
melanggar hukum yang dilakukan seseorang baik dari dalam atau luar organisasi
yang dilakukan secara sengaja dengan tujuan untuk mendapatkan keuntungan

pribadi maupun kelompoknya namun di sisi lain juga merugikan pihak lain.

Jenis jenis dari fraud sebagai berikut :

a. Penggelapan uang atau kecurangan pekerjaan
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b. Kecurangan manajemen
c. Kecurangan investasi

d. Kecurangan penyediaan/logistic

e. Kecurangg

manajemen U erusa orj : erusahaan dengan
akuntansi akrua ‘ : ati, 2 eh karena itu,
financial shenar pat dikategorikan seba : h laporan keuangan
yang diakibatk ‘ " ) € : )2 ik. Manajemen
laba merupakan pilit an o . lam menentukan prosedur

akuntansi u

(dalam Kurniawati, 2021). Praktik manajemen laba terjadi ketika manajer
menggunakan kebijakan untuk memanipulasi informasi laporan keuangan untuk
menyesatkan principal tentang kinerja ekonomi perusahaan menurut Healy dan

Wahlen (dalam Kurniawati, 2021).

Manajemen laba dapat dibedakan menjadi dua yaitu manajemen laba riil

dan manajemen laba oportunistik. Manajemen laba riil adalah manajemen laba
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yang dilakukan dengan cara manipulasi aktivitas riil serta memiliki dampak
langsung terhadap arus kas perusahaan dan cenderung lebih sulit untuk dipahami

oleh investor. Manajemen laba riil biasanya kurang menjadi perhatian dari

Financial shenanigans yang terjadi pada perusahaan besar memiliki
bayang-bayang akuntansi kreatif. Financial shenanigans dilakukan atas nama
fleksibilitas akuntansi tetapi penyalahgunaannya tetap tidak terungkap yang pada
akhirnya mengikis nilai pemegang saham. Penurunan kekayaan pemegang saham

telah menjadi masalah utama setelah penipuan perusahaan yang berkembang di

seluruh dunia. Korporasi memiliki banyak cara untuk terlibat dalam financial
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shenanigans. Manajemen perusahaan terbuka terus ingin melaporkan berita positif

dan hasil keuangan yang mengesankan untuk menyenangkan investor dan

meningkatkan harga saham.

g pada cakupan
tipuan, d tajam hingga
kebangkrute S yang mungkin
terjadi pade hilit & Perler,

(dalam Chri

1. Perusahaa

gimmick karena akan menjalanka analisis laporan keuangan sehingga
dapat mengetahui apakah mengalami financial shenanigans. CFRA telah
mengidentifikasi terdapat tiga puluh teknik accounting gimmicks yang
dikelompokkan ke dalam tujuh kategori yaitu Usmar dkk (dalam Christian &
Jullystella, 2021) :

1. Pencatatan pendapatan terlalu cepat.

2. Mengakui pendapatan fiktif.
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3. Meningkatkan pendapatan menggunakan one-time atau aktivitas berkelanjutan.
4. Menggeser biaya saat ini ke periode selanjutnya.

5. Menggunakan teknik lain untuk menyembunyikan pengeluaran atau kerugian.

orang dalam menyelaraskan kepe anajemen dan pemegang saham, dan
kepemilikan orang dalam diyakini dapat mengatasi masalah keagenan yang
umum. Memiliki saham orang dalam memberikan tekanan kepada manajer untuk
lebih berhati-hati dalam menyajikan laporan keuangan, lebih antusias dalam

memberikan nilai tambahan bagi perusahaan, dan membuat manajer tetap bekerja

untuk kepentingan kliennya.
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2.1.5 Corporate Governance

Corporate governance (tata kelola) menggabungkan dampak informasi

perusahaan terhadap kebijakan, undang-undang, dan bagaimana perusahaan

cara
k memenuhi
dan selalu
memperdu

Secara  umur orporate : ! untuk sistem

pengendalia

)
=
=1
o
@
o]
x
»
o
)
S
)

dilakukan e

w5

)
Bl
&

corporate g

prinsip kerja

and balances, both internal and
external to companies, whi 25 that companies discharge their
accountability to all their stakeholders and act in a socially responsible way in
all areas of their business activity”.

Artinya adalah bahwa tata kelola perusahaan adalah sistem checks dan
balances, baik internal maupun eksternal perusahaan, yang memastikan bahwa

perusahaan melaksanakan akuntabilitas mereka kepada semua pemangku
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kepentingan dan bertindak dengan cara bertanggung jawab secara sosial di semua

bidang kegiatan bisnis mereka.

Menurut pasal 1.Surat KEPMEN BUMN No.1 KEP-117/ M — MBU/2002

panjang de nempe ; lder lainnya, dan

berlandaska

terhadap peraturan perundang-undang a nilai-nilai etika yang berlaku.

a. Prinsip dasar Good Corporate Governance
Menteri Negara BUMN juga mengeluarkan keputusan KEP-117/M-

MBU/2002 tentang prinsip GCG, diantaranya :
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1. Kewajaran

Prinsip agar para pengelola memperlakukan pemangku kepentingan secara adil

dan setara, baik pemangku kepentingan primer (pemasok,pelanggan, karyawan,

AEAEN:
)
5

,,‘\\‘?1\_\%\

proses

yang dis
pemang

disembu

Kewajiban
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<
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5

untuk menghe
berkualitas.
Kewajiban para pengelola untuk memberikan pertanggung-jawaban atas semua
tindakan dalam pengelolaan perusahaan kepada para pemangku kepentingan

sebagai wujud kepercayaan dan wewenang yang telah diberikan.

. Kemandirian

Suatu keadaan dimana para pengelola dalam mengambil suatu keputusan

bersifat profesional, mandiri, bebas dari konflik kepentingan, bebas dari
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tekanan serta pengaruh dari pihak manapun yang bertentangan dengan

perundangan yang berlaku dan prinsip pengelolaan yang sehat.

b. Manfaat Good Corporate Governance

. Bagi pemegang saham, dapat meningkatkan nilai saham dan meningkatkan
perolehan nilai dividen. Bagi negara, dapat menaikkan jumlah pajak yang
dibayarkan oleh perusahaan yang berarti terjadi peningkatan penerimaan
negara dari sektor pajak, terkhusus bagi perusahaan berbentuk perusahaan
BUMN, akan meningkatkan penerimaan negara dari pembagian laba

BUMN.
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6. Meningkatkan kepercayaan para stakeholders kepada perusahaan, sehingga

citra positif perusahaan akan naik. Hal ini dapat menekan biaya (cost) yang

timbul sebagai akibat tuntutan para stakeholders kepada perusahaan.

2015), G ujuan utama
Kelima tuj

1.

2, i ‘dan  kepenting - : akeholders non
3.

4 s atau Board of
5 manajemen senior

Perkembangan ekonomi yang baik di negara merupakan salah satu bentuk
stabilitas ekonomi nasional yang dapat memberikan dampak positif bagi
kesejahteraan rakyatnya Rusiadi (dalam Wardhani & Farida, 2021). Dalam
mengukur stabilitas perekonomian suatu negara, ada beberapa instrumen seperti

tingkat inflasi yang baik, nilai rupiah yang stabil, laju inflasi yang terkendali, dan
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lain sebagainya, Kementerian Sekretariat Negara (dalam Wardhani & Farida,
2021).

Sebenarnya, terdapat stun financial ekonomi dalam skala besar adalah hal

™

‘
&
*ﬂ‘: 5

kualitas penciptaan perusahaan tergantung pada masalah pendanaan.

Aktivitas pendanaan dapat dilihat dari kemampuan perusahaan memenuhi
kegiatan operasional dan untuk mengembangkan perusahaan. Perusahaan harus
mampu mengambil keputusan yang tepat dalam memanfaatkan sumber-sumber

cadangan. Perusahaan yang mengutamakan pemanfaatan dana dari sumber
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internal akan mengurangi ketergantungan terhadap kreditur dari pihak luar dan

masa mendatang.

2.2 Penelitian Terd

penelitian,

\\g:

Seperti pada

tabel beri

No

cial stability
engaruh

HHNEAN

b ‘I ancial target
perpengaruh

berpengaruh
terhadap financial
statement fraud.
. Nature of industry
tidak berpengaruh
statement terhadap financial
fraud. statement fraud.
e. Rationalization
berpengaruh
terhadap financial
statement fraud.

2 Aprilia & A, | Pengaruh Variabel a. Financial stability
(2017). financial independen: berpengaruh
stability, Financial positif signifikan
personal stability, terhadap financial
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mendeteksi
kemungkinan
terjadinya
fraudulent
financial
statement.

financial need,
ineffective
monitoring,ch
ange in
audltor and

personal
financial need,
and ineffective
monitoring
change in
auditor.

Variabel
dependen:
Fraudulent
financial

statement

statement fraud.

. Personal financial

need tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
financial statement

perpengaruh
positif terhadap
kemungkinan
terjadinya
fraudulent
financial
statement.

. Good corporate

governance tidak
berpengaruh
terhadap
kemungkinan
terjadinya
fraudulent
financial
statement.
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Wardhani
Farida,
(2021).

&

Pengaruh
personal
financial need,
corporate
governance,

oif

Variabel
independen:
Personal
financial need,
corporate

a. Personal financial

need tidak
berpengaruh
terhadap potensi
terjadinya
financial

J

%

melanggar
shenanigans ke-2
yaitu mengaku
adanya pendapatan
fiktif sebagai
pendapatan.

Christian,
Veronica,
Lim, (2021)

&

Perkembangan
akuntansi
Thailand dan
analisis
shenanigans
pada
perusahaan
group lease.

Variabel
dependen
Financial
shenanigans.

. Perusahaan Group

Lease melakukan
kecurangan
shenanigans ke-2
yaitu dengan
menambah
pendapatan
perusahaan melalui
pinjaman.
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Kurniawati, Analisis fraud | Variabel a. Target keuangan
(2021). diamond independen berpengaruh
dalam Fraud positif terhadap
pendeteksian Diamond financial
tindakan shenanigans.
nmg b. Rasionalisasi

Variabel
depen

berpengaruh
dap financial
enanigans.

jat sulit
emukan kasus

pemerintahan Laos
terkait hal
kecurangan dan
biasanya
kecurangan
dilakukan dibidang
politik dan budaya,
sehingga penelitian
ini memanfaatkan
laporan keuangan
EDL Generation
Publik.

10.

Sakti, Tarjo, | Detection of Variabel a. The results of this
Prasetyono, Fraud dependen study found

& Moh. Indication In Financial evidence that the
Riskiyadi, Financial Shenanigans.
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(2020) Statement
Using
Financia
Shenanigans

utama yang bertujuan untuk menjawab pe

growth of the days’
sales outstanding is
significant to the
indication of
financial statement
fraud in Malaysia.

g divided

Eoll-ble divided
\ﬂ es is not
hf cant if tested

epe

g ada di dalam suatu

masalahan dalam penelitian.
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Gambar 2.1 Kerangka Penelitian
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pasti terhadap rumusan masala atakan dalam bentuk pernyataan.
Berdasarkan latar belakang masalah dan landasan teori, maka hipotesis penelitian

yang diajukan adalah :

2.4.1 Pengaruh personal financial need terhadap financial shenanigans.

Personal financial need merupakan suatu kondisi dimana keuangan
perusahaan turut dipengaruhi oleh kondisi keuangan para eksekutif perusahaan

Skousen et al (dalam Fahlevi, 2015). Beasley (1996), Committee of Sponsoring
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Organizations of the Treadway Commission (COSO) (1999), dan Dunn (2004)
menunjukkan bahwa ketika eksekutif perusahaan memiliki peranan keuangan
yang kuat dalam perusahaan, personal financial need dari eksekutif perusahaan
tersebut akan turut terpengaruh.oleh kinerja keuangan perusahaan Skousen et al,
(dalam Fahlevi, 2015). Sebagian saham yang dimiliki oleh eksekutif perusahaan
akan mempengaruhi kebijakan: 'manajemen ,dalam mengungkapkan Kkinerja
keuangan perusahaan. oleh karena itu, personal financial need diproksi dengan
persentase kepemilikan saham oleh orang dalam.

Penelitian yang dilakukan olenh Wardhani & Farida, (2021) menunjukkan
hasil bahwa personal financial need tidak ‘berpengaruh terhadap financial
shenanigans. Sedangkan menurut Werastuti, (2013) dalam penelitiannya bahwa
personal financial need berpengaruh terhadap fraudulent financial statement.

Maka dapat diambil hipotesis

H1 : Personal financial need berpengaruh terhadap financial shenanigans.

2.4.2 Pengaruh corporate governance terhadap financial shenanigans.

Teory keagenan memprediksi bahwa GCG. termasuk bagian yang sangat
penting dalam pengelolaan suatu organisasi. Oleh karena itu, penyelenggaraan
suatu organisasi harus dikendalikan dan diatur sedemikian rupa untuk menjamin
bahwa penyelenggaraan suatu organisasi yang dilaksanakan telah sesuai dengan
aturan dan petunjuk yang bersangkutan.

Dalam banyak kasus kecurangan yang baru-baru terjadi, kegagalan struktur
tata kelola perusahaan sebagai alat pemantauan yang efektif telah menjadi salah

satu alasan untuk mencegah pelaporan keuangan yang curang. Ini menyimpulkan



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

31

bahwa struktur tata kelola perusahaan yang efektif memiliki dampak positif dalam
mengurangi insiden tersebut. Dalam penelitian Wardhani & Farida, (2021)
hasilnya menyebutkan bahwa corporate governance berpengaruh terhadap

financial shenanigans angka eneliti a, (2020) hasilnya

tinggi atau variabel, atau se S angan akan dianggap tidak stabil

secara ekonomi.

Penelitian Wardhani & Farida, (2021) hasilnya menyatakan bahwa
ketidakstabilan ekonomi tidak berpengaruh terhadap financial shenanigans.
Sedangkan penelitian. Sehingga dapat diambil hipotesis :

H3 : Ketidakstabilan ekonomi berpengaruh terhadap financial shenanigans.
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2.4.4 Pengaruh simultan personal financial need, corporate governance, dan

ketidakstabilan ekonomi terhadap financial shenanigans.

inflasi, ter

korupsi ya

kesimpulan

H4 : Persona
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METODE PENELITIAN

3.1 Desain Penelitian

penelitian
data yang
ggunakan statistik.

g mempunyai

Avy

gunakan untuk

pagai alat untuk

UaAvuny

adalah untuk
s pengaruh personal

ekonomi terhadap

3.2 Objek Penelitian

Penelitian ini menggunakan objek penelitian yang bersumber dari laporan
keuangan serta laporan tahunan perusahaan-perusahaan Sektor Makanan dan
Minuman periode 2019-2020 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang

telah dipublikasikan secara lengkap di www.idx.co.id .

33
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3.3 Definisi Variabel Penelitian

Variabel penelitian adalah segala sesuatu yang memiliki beragam bentuk

yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari sehingga memperoleh informasi

variabel de

3.3.1 Varie

A £ )

13’3
=N
-
:
E;:E

Varia
yang dapat

Variabel de

dalam menyaijik

Diane (dalam Wa &

0 <o

BRC 2
L O

Discretionary Accruals (C udkan untuk mengukur ada tidaknya

menggunakan pendekata

praktik manajemen laba dalam laporan keuangan. Jika hasil pengukuran DA
Kategori 1 positif, berarti perusahaan melakukan manajemen laba. Kategori 0
artinya jika hasilnya negatif maka perusahaan tidak melakukan manajemen laba
menurut Dechow et al (dalam Wardhani & Farida, 2021). Variabel diukur

menggunakan skala nominal.
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Dechow et al. (1995) memodifikasi model Jones (1991) dalam mengukur
financial shenanigans. Rumus lengkap model Dechow adalah sebagai berikut :

1. Menghitung Total Akrual (TA) di mana tahun laba bersih dikurangi arus kas

IS Oy

4. Terakhir, Discretionary Ac bagai ukuran kekacauan keuangan

ditentukan dengan rumus berikut :

DAit = TAit / Ait - NDAit

Keterangan :

DAt : Discretionary accruals perusahaan i pada tahun t
NDA.It : Non Discretionary Accruals perusahaan i pada tahun t
TAC; - Total akrual perusahaan i pada tahun t

NIit : Laba bersih perusahaan i pada tahun t

CFOit - Arus kas operasi perusahaan i pada tahun t

Ait1 : Total aktiva perusahaan i pada tahun t-1 sebelumnya
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E : Error
YRECit E : Piutang perusahaan i pada tahun t dikurangi piutang tahun t-1

YREVj : Pendapatan perusahaan i pada tahun t dikurangi pendapatan tahun
t-1 sebelumnya.
PEL.it : Aktiva tetap perusahaan i pada tahun

TOTAL SAHAM OLEH ORANG DALAM

OSHIP :

TOTAL SAHAM BIASAYANG BEREDAR

b. Corporate Governance
Corporate governance adalah kombinasi dari kebijakan, undang-undang,
dan kebijakan perusahaan yang mempengaruhi bagaimana suatu perusahaan

dikelola. Corporate governance dapat diukur dengan empat indicator: Komisaris
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independen, komite audit, rapat komisaris, dan rapat komite menurut Fadhilah,
(2019). Variabel diukur dengan skala rasio.

1) Komite Audit

> audit. Dengan

saham dengan

agent.

audit memperkuat posisi auditor bila terdapat perbedaan pendapat dengan
agent. Dalam hal ini, independensi komite audit dapat membantu eksternal

auditor dalam berargumentasi dengan manajemen.

KA = } Komite Audit
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c. Ketidakstabilan Ekonomi
Goncangan ekonomi dalam dan luar negeri, karena dilatarbelakangi oleh

berbagai fenomena dan dapat menunjukkan stabil tidaknya perekonomian negara.

k mengetahui
kemampu i pendapatan

(earning) te kuran tertentu.

Pengguna rasio ini
diperlukan ) encatata S | biasanya dinilai oleh
investor dan kre is-jenis ra abilitas s OA, ROE, ROIL.

itu, sebagai investor harus jeli dalam mencari berbagai informasi tentang ROE
suatu perusahaan. biasanya ROE akan dihitung sebagai pemilik saham biasa atau

Common Shareholder. Berikut ini rumus menghitung ROE

ROE = Laba bersih sesudah pajak : Ekuitas pemilik saham x 100




3.4 Populasi dan Sampel

3.4.1 Populasi

39

Populasi adalah semua komponen baik subjek atau pertanyaan yang akan

menjadi sasaran penyelidikan;.dan memiliki karakteristik tertentu yang ditentukan

oleh analisis. Populasi dalam pembahasan ini adalah Perusahaan Makanan dan

Minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.Periode 2019-2020.

Tabel 3.1
Populasi Penelitian

Perusahaan Makanan dan Tanggal
No | Kod=alel Minuman Penca%gtan
1| ADES Akasha Wira International Tbk 13/06/1994
2 | AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 11/06/1997
3| ALTO Tri Banyan Tirta Thk 10/07/2012
4 | BTEK Bumi Teknokultura Unggul Thk 14/05/2004
5 | BUDI Budi Starch & Sweetener Thk 08/05/1995
6 | CAMP Campina Ice Cream Industry Thk 19/12/1996
7 | CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk 09/07/1996
8 | CLEO Sariguna Primatirta Tbk 05/05/2017
9| DLTA Delta Djakarta Tbk 12/02/1984
10 | DMND Diamond Food Indonesia Thk 22/01/2020
11 | FOOD Sentra Food Indonesia Tbk 02/01/2019
12 | GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Thk 10/10/2018
13 | HOKI Buyung Poetra Sembada Thk 22/06/2017
Indofood CBP Sukses Makmur
14 | ICBP Thk 07/10/2010
15 | lIKP Inti Agri Resources Thk 20/10/2002
16 | IKAN Era Mandiri Cemerlang Thk 12/02/2020
17 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk 14/07/1994
18 | KEJU Mulia Boga Raya Thk 25/11/2019
19 | MGNA Magna Investama Mandiri Thk 07/07/2014
20 | MLBI Multi Bintang Indonesia Thk 17/01/1994
21 | MYOR Mayora Indah Thk 04/07/1990
22 | PANI Pratama Abadi Nusa Industri Thk 18/09/2008
23 | PCAR Prima Cakrawala Abadi Thk 29/12/2017
24 | PSDN Prasidha Aneka Niaga Thk 18/10/1994
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nas Baru Lampung Thk

| Tiaing C

2. Perusahaan yang mengalami laba periode 2019-2020.

25 | ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk 28/06/2010
26 | SKBM Sekar Bumi Thk 05/01/1993
27 | SKLT Sekar Laut Thk 08/09/1993
28 | STTP Siantar Top Thk 16/12/1996

14/02/2000

02/07/1990

3. Tersedianya laporan keuangan yang dipublikasikan selama tahun 2019-2020.


http://www.invesnesia.com/
http://www.idx.co.id/
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Tabel 3.2
Kriteria Pengambilan Sampel Penelitian
No Keterangan Jumlah
1. | Populasi Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar 30
di Bursa Efek Indonesia 2020
2. | Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2019 (2)
3. | Perusahaan Yang Mengalami Laba periode 2019-2020 8)
4. | Perusahaan yang laporan, ;keuangannya dipublikasikan 0)
selama periode 2019-2020
5. | Jumlah perusahaan yang dijadikan sampel 20
Tahun pengamatan 2
Jumlah sampel yang digunakan 40 data
Sumber : Data diolah penulis, 2022
Tabel 3.3
Sampel Penelitian
Kode - Tanggal
No Saham Perusahaan Makanan dan Minuman Pencatatan
1| ADES Akasha Wira International Tbk 13/06/1994
2 | AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Thk 11/06/1997
3 | BUDI Budi Starch & Sweetener Thk 08/05/1995
4 | CAMP Campina Ice Cream Industry Thk 19/12/1996
5 | CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk 09/07/1996
6 | CLEO Sariguna Primatirta Tbk 05/05/2017
7 | DLTA Delta Djakarta Tbk 12/02/1984
8 | GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Thk 10/10/2018
9 | HOKI Buyung Poetra Sembada Thk 22/06/2017
10 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk 07/10/2010
11 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk 14/07/1994
12 | KEJU Mulia Boga Raya Thk 25/11/2019
13 | MLBI Multi Bintang Indonesia Thk 17/01/1994
14 | MYOR Mayora Indah Tbk 04/07/1990
15 | ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk 28/06/2010
16 | SKBM Sekar Bumi Tbhk 05/01/1993
17 | SKLT Sekar Laut Thk 08/09/1993
18 | STTP Siantar Top Tbhk 16/12/1996
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19 | TBLA Tunas Baru Lampung Thk 14/02/2000
Ultrajaya Milk Industry & Trading
20 | ULTJ Company Thk 02/07/1990

Sumber : Www.Invesnesia.com dan www.idx.co.id

subjek yang

dengan melalu erantare : aporan historis
yang tersu
dipublikasi

Data ¢ akan dala 1€ adalah laporan

data dari jurnal, skrip .o dan situs internet yang

.g‘\\‘

berhubungan dengan tema penelit

3.6 Teknik Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data digunakan untuk membantu analis dalam
mengumpulkan data yang dibutuhkan selama proses penelitian. Peneliti akan

mengumpulkan data melalui :


http://www.invesnesia.com/
http://www.idx.co.id/
http://www.invesnesia.com/
http://www.sahamok.com/
http://www.idx.co.id/
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1. Pengumpulan Data Sekunder

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data-data yang diperoleh

dari situs www.idx.co.id berupa laporan keuangan perusahaan makanan

a kepustakaan
engan masalah
aupun esai yang

bahwa alasan

Analisis deskriptif merupakan suatu proses transformasi data penelitian
yang berbentuk tabulasi sehingga mudah dipahami dan diinterpretasikan. Tabulasi
yang dimaksud adalah seperti menyajikan ringkasan, pengaturan atau penyusutan
data dalam bentuk label numerik, dan grafik Indriantoro dan Bambang (dalam
Fahlevi, 2015).

Statistik deskriptif menjelaskan mengenai gambar dari data serta

meringkas data yang diambil dengan memberikan hasil berupa mean, standar


http://www.idx.co.id/
http://www.invesnesia.com/
http://www.sahamok.com/
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deviasi, nilai minimum dan nilai maksimum. Sehingga hasil dari gambaran

tersebut menghasilkan gambaran yang dapat membantu untuk mempermudah

dalam memahami informasi yang disampaikan, karena hasil yang disampaikan

memberikan

igans, serta
ernance, dan
memudahkan
lam penelitian

ini.

yang digunakan

Data harus

maka dapat disimpulkan bahwa residual menyebar normal dan jika nilai sig lebih

kecil dari 5% maka dapat disimpulkan bahwa residual menyebar tidak normal.
2. Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas ditemukan untuk menentukan apakah dalam model

regresi menunjukkan ditemukannya hubungan antara independen. Untuk
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mengidentifikasi ada atau tidaknya multikolinearitas. Peneliti dapat memahami

dan melakukan hal berikut:

a. Jika memiliki tolerance =< 0,10 dan VIF = 10, maka akan

independen terhadap variabel dependen. Model regresi linear berganda pada

penelitian ini adalah sebagai berikut :

INANCIAL SHENANIGANS = @ + B;PFN + B,CG + BsKE + ¢

Keterangan :

o

B

: Koefisien Regresi Konstanta
: Koefisien Regresi Produk
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PFEN : Personal Financial Need
CG : Corporate Governance
KE : Ketidakstabilan Ekonomi

3.7.4 Pengujian Determinasi (R?)

Adjusted enginte fisien determinasi

harus diu c ersentase. Ke : - persentase

independen tersebut mempunyai pengaruh signifikan terhadap variabel
dependen.

b. Jika nilai sig > (0,05) dan koefisien regresi tidak searah dengan hipotesis,
maka hipotesis ditolak. Hal ini berarti secara parsial semua variabel

independen tersebut tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap

variabel dependen.
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Uji F (Simultan)
Uji F bertujuan untuk menguji apakah variabel independen

mempunyai pengaruh secara simultan terhadap variabel dependen dalam

(koefisien regresi
semua Vvariabel

ifikan terhadap
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BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

4.1 Gambaran U Dbjek Penelitian

I1, perpindahan kekuasaan dari pemerintah kolonial kepada pemerintah Republik
Indonesia, dan berbagai kondisi yang menyebabkan operasi Bursa Efek tidak
dapat berjalan sebagaimana mestinya. Pemerintah Republik Indonesia
mengaktifkan kembali pasar modal pada tahun 1977, dan beberapa tahun
kemudian pasar modal mengalami pertumbuhan seiring dengan berbagai insentif
dan regulasi yang dikeluarkan pemerintah seiring dengan insentif dan regulasi

yang dikeluarkan pemerintah.

48
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Secara singkat, tonggak perkembangan pasar modal di Indonesia dapat

dilihat sebagai berikut :

Tabel 4.1
Sejarah singkat, Tonggak PerkembanganPasar Modal Indonesia

Tahun Peristiwa

Desember 1912 Bursa Efek pertama di Indonesia dibentuk di Batavia oleh
Pemerintah Hindia Belanda.

1914-1918 Bursa'Efek di Batavia ditutdp selama Perang Dunia |

1925-1942 Bursa Efek di Jakarta dibuka‘kembali bersama dengan
Bursa Efek di Semarang dan Surabaya.

Awal 1939 Karena isu politik (Perang Dunia Il) Bursa Efek di
Semarang dan Surabaya ditutup.

1942-1952 Bursa Efek di Jakarta ditutup kembali selama Perang
Dunia Il

1956 Program nasionalisasi perusahaan Belanda. Bursa Efek
semakin tidak aktif.

1956-1977 Perdagangan di Bursa Efek vakum.

10 Agustus 1977 Bursa Efek diresmikan kembali oleh Presiden Soeharto.
BEI dijalankan dibawah BAPEPAM (Badan Pelaksana
Pasar Modal). Pengaktifan kembali pasar modal ini juga
ditandal dengan go public,PT. Semen-Cibinong sebagai
emiten‘pertama,

1977-1987 Perdagangan di Bursa Efek sangat lesu. Jumlah emiten
hingga 1987 baru mencapai 24. Masyarakat lebih
memilih instrumen perbankan dibandingkan instrumen
Pasar Modal.

1987 Ditandai dengan hadirnya Paket Desember 1987
(PAKDES" 87) yang memberikan kemudahan bagi
perusahaan untuk melakukan Penawaran Umum dan
investor asing menanamkan modal di Indonesia.
1988-1990 Paket deregulasi dibidang Perbankan dan Pasar Modal
diluncurkan. Pintu BEI terbuka untuk asing aktivitas
bursa terlihat meningkat.

2 Juni 1988 Bursa Paralel Indonesia (BPI) mulai beroperasi dan
dikelola oleh Persatuan Perdagangan Uang dan Efek
(PPUE), sedangkan organisasinya terdiri dari broker dan
dealer.

Desember 1988 Pemerintah mengeluarkan Paket Desember 88 (PAKDES
88) yang memberikan kemudahan perusahaan untuk go
public dan beberapa kebijakan lain yang positif bagi
pertumbuhan pasar modal.

16 Juni 1989 Bursa Efek Surabaya (BES) mulai beroperasi dan
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dikelola oleh Perseroan terbatas swasta yaitu PT. Bursa
Efek Indonesia.

13 Juli 1992

Swastanisasi BEJ. BAPEPAM berubah menjadi Badan
Pengawas Pasar Modal. Tanggal ini diperingati Sebagai
HUT BEJ.

21 Desember 1993

Pendirian PT. Pemeringkat Efekilndonesia (PEFINDO).

22 Mei 1995

Sistem Otomatis.perdagangan di »BEJ dilaksanakan
dengan sistem komputer. JATS (Jakarta Automated
Trading Systems).

10 November 1995

Pemerintah mengeluarkan Undang-Undang No.8 Tahun
1995, .tentang pasar  Modal. Undang-Undang ini mulai
diberlakukan mulai Januari 1996,

1995 Bursa Paralel Indonesia merger dengan Bursa Efek
Surabaya.

6 Agustus 1996 Pendirian Kliring Penjaminan Efek Indonesia (KPEI).

23 Desember1997 | Pendirian Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI).

21 Juli 2000 Sistem Perdagangan Tanpa Warkat (Scripless trading)

mulai diaplikasikan di pasar modal Indonesia.

28 Maret 2002

BEJ mulai mengaplikasikan sistem perdagangan jarak
jauh (remote trading).

09 September 2002

Penyelesaia Transaksi T+4 menjadi T+3.

06 Oktober 2004

Perilisan Stock Option.

30 November 2007

Penggabungan Bursa Efek Surabaya (BES) ke Bursa
Efek Jakarta (BEJ) dan berubah nama menjadi Bursa
Efektndonesia (BEI),

08 Oktober 2008

Pemberlakuan Suspensi Perdagangan.

10 Agustus 2009

Pendirian Penilai Harga Efek Indonesia (PHEI).

02 Maret 2009

Peluncuran Sistem Perdagangan Baru PT. Bursa Efek
Indonesia.

Agustus 2011

Pendirian PT. Indonesia Capital Market Electronic

Library (ICaMEL).

Januari 2012

Pembentukan Otoritas Jasa Keuangan

Desember 2012

Pembentukan Securities Investor Protection Fund (SIPF).

2012

Peluncuran Prinsip Syaria dan Mekanisme Perdagangan
Syariah.

02 Januari 2013

Pembaruan Jam Perdagangan

06 Januari 2014

Penyesuaian kembali Lot Size dan Tick Price.

12 November 2015

Launching Kampanye Yuk Nabung Saham.

10 November 2015

TICMI bergabung dengan ICaMEL.

2015

Tahun diresmikannya LQ45 Index Futures.

02 Mei 20016 Penyesuaian Kembali Tick Size.

18 April 2016 Peluncuran IDX Channel.

Desember 2016 Pendirian PT. Pendanaan Efek Indonesia (PEI).

2016 Penyesuaian kembali batas Auto Reaction. Selain itu,
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pada tahun 2016, BEI ikut menyukseskan kegiatan
Amnesty Pajak Serta diresmikannya Go Public
Information Center.

23 Maret 2017 Peresmian IDX Incubator.

06 Februari 2017 Relaksasi Margin

07 Mei 2018

26 November 2018 |"Launchi

Akasha Wira International (dahuu Ades Water Indonesia Thk)
(ADES) didirikan dengan nama PT. Alfindo Putrasetia pada tahun 1985
dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1986. Kantor pusat
ADES Dberlokasi di Perkantoran Hijau Arkadia, JI. Letjend. T.B.
Simatupang Kav, 88, Jakarta 12520 — Indonesia. Pemegang saham

mayoritas Akasha Wira International Tbk adalah Water Partners Bottling
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S.A. (91,94%), merupakan perusahaan joint venture antara the Coca Cola
Company dan Nestle S.A. kemudian pada tanggal 3 Juni 2008, Water

Partners Bottling S.A. diakuisisi oleh Sofos Pte. Ltd., perusahaan

wanath

ﬂ’!

PT. Budi Starch dan Sweetener Thk (BUDI)
PT. Budi Starch dan Sweetener Tbk (sebelumnya Budi Acid Jaya Tbk)
(BUDI) didirikan pada tanggal 15 Januari 1979 dan mulai beroperasi
secara komersial pada bulan Januari 1981. Kantor pusat BUDI berlokasi
di Wisma Budi lantai 8-9, Jalan HR. Rasuna Said Kav C-6, Jakarta,

sedangkan lokasi pabrik BUDI di Subang, Lampung, Jambi dan Surabaya.
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Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham BUDI, antara lain :
PT. Sungai Budi (25,03%) dan PT. Budi Delta Swakarya (25,03%).

Kegiatan utama BUDI bergerak dalam pembuatan dan penjualan tepung

oerusahaan es

ERAL AN

; N

un 1970 oleh

krim secara

PT. Sariguna Primatirta Tbk didirikan pada tanggal 17 September 1990
oleh lbu Sanderawati Joesoef, dan berlokasi di Sidoarjo. PT. Sariguna
Primatirta Tbk merupakan perusahaan yang bergerak dalam bidang
produksi air minum dalam kemasan (AMDK) dan untuk identitas

korporasinya yaitu TANOBEL FOOD.

g. Delta Djakarta Tbk (DELTA)
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Delta djakarta Thk didirikan tanggal 15 Juni 1950, merupakan perusahaan
multinasional yang memproduksi minuman yang bermarkas di Jakarta,

Indonesia. Pemegang saham mayoritas dimiliki oleh San Miguel Malaysia

Garuda Food

Jakarta 12240

LU E Y

lebih saham

utra Putri Jaya

Adi Soenjoto

ALRAR

Berdasarkan anggaran dasar perusahaan, ruang lingkup kegiatan GOOD
adalah bergerak dalam bidang industri makanan ringan terutama produk-
produk dari kacang, coklat dan biskuit serta pengolahan susu. Garudafood
memproduksi dan menjual produk makanan dan minuman ada 5 merek,

yaitu Gery, Garuda, Chocolatos, Leo dan Clevo.
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i. PT.Buyung Poetra Sembada Thk (HOKI)
PT. Buyung Poetra Sembada Tbk (HOKI) didirikan pada tanggal 16

September 2003 dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 2003.

saham ICBP.
k. Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF)

Indofood Sukses Makmur Tbk didirikan tanggal 14 Agustus 1990 dengan
nama PT. Panganjaya Intikusuma dan memulai kegiatan usaha
komersialnya pada tahun 1990. Kantor pusat INDF berlokasi di Sudirman

Plaza, Indofood Tower, Lantai 21, JI. Jend. Sudirman Kav. 76-78, Jakarta
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di Bursa Efek Indonesia (BEI), antara lain: Indofood CBP Sukses

Makmur Tbk (ICBP) dan Salim lvomas Pratama Tbk (SIMP)

PT. Mulia Boga Raya Tbk (KEJU)

beroperasi secara komersial pada tahun 1929. Kantor pusat MLBII
berlokasi di Talavera Office Park Lantai 20, JI. Let. Jend. TB. Simatupang
Kav. 22-26, Jakarta 12430, sedangkan pabrik berlokasi di JI. Daan Mogot
Km. 19, Tangerang 15122 dan JI. Raya Mojosari — Pacet KM. 50,
Sampang Agung, Jawa Timur. Pemegang saham yang memiliki 5% atau

lebih saham Multi Bintang Indonesia Tbk adalah Heineken International
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BV (pengendall) (81.78%). Saat ini, kegiatan utama MLBI yaitu
memproduksi dan memasarkan bir (Bintang dan Heineken), bir bebas

alcohol (Bintang Zero) dan minuman ringan berkarbonasi (Green Sands)>

usaha di
an makanan

egeri. Saham

ayora Dhana

secara komersial pada tahun 1974. Pemegang saham mayoritas dimiliki
oleh  TAEL Two Partners Ltd (32,14%), PT. Multi Karya Sejati
(Pengendali) (9,84%), Berluti Finance Limited (9,60%), dan Sapphiro
Corporation Tld (9.39%).

g. Sekar Laut Tbk (SKLT)
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Sekar Laut Tbk didirikan tanggal 19 Juli 1976 sebagai bidang industri
yang meliputi pembuatan kerupuk, saos tomat, sambal, bumbu masak dan

makanan ringan serta menjual produknya di dalam negeri maupun luar

Omnistar Investment

an Malvina

: PT. Budi Delta
Swakarya Q@ . d 04%). TBLA tergabung
dalam kelompok use : . Kegiatan usaha utama TBLA,

antara lain bergerak dalam bidang produksi meliputi : minyak goreng
sawit, minyak goreng kelapa, minyak sawit (CPO), margin, metega, gula
dan lemak, sabun, bahan pembersih dan kosmetik.

Ultrajaya Milk Industry Tbk (ULTJ)

Ultra Jaya Milk Industry Tbk didirikan 02 November 1971 yang

merupakan salah satu perusahaan di Indonesia yang memproduksi
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produk-produk susu dan jus buah. Pemegang saham mayoritas oleh PT.

Prawirawidjaja Prakarsa (21,40%) dan Tuan Sabana Prawirawidjaja

(14,66%).

No " Jumlah
1. ar
F
il
2. 3ur:
&
Y
il
3. -
£
4. 3sik
V)
g
5. 20
2
40 data

4.2 Hasil Penelitian
4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif
Analisis statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu

data yang dilihat dari nilai rata-rata (mean), standar deviasi, minimum, dan

maksimum. Berikut ini hasil statistik dalam penelitian :
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Tabel 4.3
Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif
N Minimum | Maximum Mean S.td'.
Deviation
Statistic Statistic Statistic Statistic Std. Error Statistic
Financial 17.14447
Shenanigans
Personal
Financial 20,55661
Need
Corporate 47434
Governance
Ketidakstabi 2939,7850
lan 5
Ekonomi
Valid N
(listwise)
Sumber : D
rdasarkan tabel
4.2 adalah s
1. Financial
Variabel fi sebesar -2,6250
dengan nilai standar deviasinya
adalah 17,1444 ri nilai rata-rata, maka

2. Personal Financial Need
Variabel personal financial need yang diproksikan dengan kepemilikan saham
para eksekutif mendapat nilai rata-rata 10,8000 dengan nilai terbesar 68,00,
nilai terkecil 0,00 dan nilai standar deviasi 22,55661. Hal ini berarti personal

financial need memiliki hasil yang kurang baik karena nilai standar deviasinya
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lebih besar dari nilai rata-rata atau mencerminkan penyimpangan lebih besar
dari nilai rata-rata.

3. Corporate Governance

engan  komite audit
“W\'ﬁ‘“ .9¢ 00 dan nilai
il : ‘g’ 434. Hal ini

Uji asumsi klasik digunakan sebagai syarat statistik yang harus dipenuhi
dalam uji regresi berganda. Uji asumsi klasik dilakukan dengan tujuan untuk
menguji apakah data sesuai dengan asumsi klasik. Uji asumsi klasik dan hasil

yang digunakan dalam penelitian ini adalah:
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1. Uji Normalitas

Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah variabel dependen dan

independen dalam suatu model regresi berdistribusi.normal atau tidak normal.

uji  statistik

Hi : Datar

Apabila nilai signifikansi le ma, sedangkan

jika nilai sic

Differences \egative -,142
Kolmogorov-Smirnov Z ,900
Asymp. Sig. (2-tailed) ,393

Sumber : Spss data yang diolah,2022
Dari tabel 4.4 diatas dapat dilihat bahwa nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar
0,393. Hal ini menunjukkan bahwa residual data berdistribusi normal karena nilai
Asmhy. Sig. (2-tailed) > 0,05. Sehingga model penelitian ini memenuhi uji asumsi

klasik normalitas.
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2. Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi telah

mendeteksi adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Model regresi

Collinearity
Statistics

ce VIF

1 (Constan

Personal

Financial , 793 1’28
Need

Corporate

Governance ,660 1’5;
Ketldakstab_ll 000 772 1,29
an Ekonomi 5

Berdasarkan uji multikolinearitas pada tabel 4.5 menunjukkan hasil
perhitunan varian inflatanion faktor (VIF). Interpretasi dari hasil uji

multikolinearitas tersebut sebagai berikut :
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1. Personal Financial Need
Variabel personal financial need memiliki nilai tolerance 0,793 > 0,10 dan

nilai VIF 1,260 < 10. Maka dapat dikatakan bahwa personal financial need

maka ada indikasi terjadinya hete as (profitabilitas signifikansi tingkat

kepercayaan 5%). Berikut tabel hasil uji heteroskedastisitas sebagai berikut :

Tabel 4.6
Hasil Uji Heteroskedastisitas
Uji Glejser

Standardize
Unstandardize d
d Coefficients | Coefficients

Model B | std. Beta t Sig.
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Error
1 (Constant) 12,031 | 7,423 ol 090
Personal 013 | 053 034 | 247 806
Financial Need
Corporate

maka dapat

. Persona

Variabel

diartikan

diartikan bahwa dalam persamaan regresi tidak terjadi heteroskedastisitas.

4.2.3 Uji Hipotesis

1. Uji Koefisien Determinasi (R?)
Koefisien determinan R? bertujuan untuk menguji seberapa jauh
kemampuan model untuk menjelaskan variabel terikat. Nilai koefisien

determinasi berkisar antara nol dan satu. Apabila nilai koefisien determinasi
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semakin besar mendekati 1 berarti variabel-variabel independen memberikan
seluruh informasi yang diperlukan guna memprediksi variabel dependen.

Berikut hasil uji koefisien determinasi (R?) :

shenanigans (varia ‘ personal financial need,
corporate governance . bl omi i ndependen) sebesar

56,2% dan s 43,8% . lain yang tidak

sehingga dapat diketahui seberapa jauh pengaruh masing-masing variabel
independen terhadap variabel dependen pada suatu model regresi. Hipotesis uji
T sebagai berikut :

a. Jika nilai sig < 0,05 maka variabel independen berpengaruh terhadap

variabel dependen
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b. Jika nilai sig > 0,05 maka variabel independen tidak berpengaruh terhadap

variabel dependen.

C. Jika Thig > Trwwe, Maka variabel independen secara personal memiliki

Ketidakstabila
n Ekonomi

dapat dijelaskan setiap variabelnya sebagai berikut :

a.

memiliki

Sig.

,000

,898

,000

,000

Pengaruh personal financial need terhadap potensi risiko terjadinya financial

shenanigans

H; : Personal financial need tidak berpengaruh signifikan terhadap potensi

risiko terjadinya financial shenanigans




nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

68

Hasil uji pengaruh personal financial need (X1) terhadap financial
shenanigans (Y) diperoleh nilai Thiwng Sebesar -0,129 dan nilai sig nya sebesar

0,898. Maka dapat disimpulkan bahwa nilai Thiwng < Ttanel dan nilai sig > 0,05.

) potensi risiko

sebesar -6,516

Hasil uji pengaruh Ketidakstabilan ekonomi (X3) terhadap potensi
risiko terjadinya Financial Shenanigans (Y) diperoleh nilai Thiung Sebesar
5,044 dan nilai sig sebesar 0,000. Maka data simpulkan bahwa nilai Thitung >
Twper dan nilai sig < 0,05. Sehingga dapat diartikan bahwa ketidakstabilan
ekonomi berpengaruh signifikan terhadap financial shenanigans (hipotesis

diterima).
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3. Uji F (Simultan)
Uji F bertujuan untuk menguji apakah variabel-variabel independen

secara simultan memiliki pengaruh pada variabel dependen. Apabila nilai sig<

Itan memiliki
2sis diterima)

tidak memiliki

Model
1 Regression

Sig.
17,640 .000"

Residual
Total
Sumber : Spss data yang diolah,2022

H, : Personal Financial Need, Corporate Governance dan Ketidakstabilan
Ekonomi secara simultan berpengaruh signifikan terhadap potensi risiko

terjadinya Financial Shenanigans.
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Berdasarkan hasil uji secara simultan Personal Financial Need (X1),

Corporate Governance (X2) daan Ketidakstabilan Ekonomi (H4) terhadap potensi

risiko terjadinya Financial Shenanigans () diperoleh nilai sig 0,000, nilai Fhiwung

financial s

4.2.4 Ana

Pen

NN -AN AN A8

ot

5%. Hasil pe

Model Sig.

1 (Constant) 000
Personal
Financial Need -,129 ,898
Corporate
Governance -30,727 | 4,716 -850 | -6,516 ,000
Ketidakstabila
n Ekonomi ,004 ,001 ,608 5,044 ,000

Sumber : Spss data yang diolah,2022

Model Regresi berdasarkan hasil analisis pada tabel 4.7 di atas adalah :
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Financial Shenanigans = 81,160 — 0,013PFN - 30,727CG + 0,04KE + E

Berdasarkan persamaan linear berganda di atas maka dapat disimpulkan

bahwa nilai koefisien regresi dari variabel personal financial need dan corporate

1. Nilai konsta ertandz itif sebes: : engan dipengaruhi
personal
yang diuk

akan men

bebas yang lain dari model reg adalah tetap. Personal financial need
memiliki koefisien negatif dan sig 0,898 > 0,05 sehingga menyebabkan tidak
memiliki pengaruh terhadap financial shenanigans.

3. Variable; corporate governance yang diproksikan dengan komite audit

memiliki nilai koefisien sebesar -30,727 yang artinya bahwa setiap kenaikan

corporate governance 1%, maka variabel financial shenanigans akan
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mengalami penurunan sebesar -30,727 dengan asumsi bahwa variabel bebas

yang lain dari model regresi adalah tetap. Corporate governance memiliki nilai

koefisien negatif dan sig 0,000 < 0,05 sehingga menyebabkan tidak memiliki

Hasil

Personal financial need berpengaruh
terhadap potensi risiko terjadinya financial
shenanigans.

Ditolak

H, Corporate governance berpengaruh Ditolak
terhadap potensi risiko terjadinya financial
shenanigans.

Hs Ketidakstabilan ~ ekonomi  berpengaruh Diterima
terhadap potensi risiko terjadinya financial
shenanigans.

Hy Personal financial need, Corporate Diterima

governance dan Ketidakstabilan ekonomi
berpengaruh simultan terhadap potensi
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| | risiko terjadinya financial shenanigans. | |
Sumber : berdasarkan uji hipotesis

Adapun pembahasan dari masing-masing variabel independen terhadap

ditolak. 'Ha a eh nilz eg ang if -0,013

dengan s 0,898 )5 da Al pel (2,028). Hal

berpengaruh.secara signifikan. terhadap po erjadinya financial

shenanigans

mengendalikan jalannya peru an kepemilikan direksi perusahaan
sebagai pengawas perusahaan dipisahkan dengan jelas. Tidak cukup
kemampuan untuk mengelola perusahaan dan menjalankan financial
shenanigans financial shenanigans ( Mekarsari, 2018 dalam Wardhani &
Farida, 2021). Hasil penelitian ini tidak sesuai dengan teori sinyal yang
menjelaskan bahwa kepemilikan saham suatu perusahaan mempengaruhi posisi

keuangan perusahaan. akibatnya, eksekutif berusaha untuk mempublikasikan
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informasi terbaik tentang perusahaan untuk mengurangi asimetri perusahaan
(S.A Ross,1997 dalam Wardhani & Farida, 2021).

Hasil penelitian ini sesuai dengan hasil penelitian (Aprilia & A, 2017)
yang menyatakan bahwa personal financial-need tidak berpengaruh signifikan
terhadap financial statement fraud. Namun penelitian ini tidak sesuai dengan
hasil penelitian yang dilakukan oleh{Hanyono, 2017) bahwa personal financial
need berpengaruh terhadap financial statement fraud karena ketik eksekutif
perusahaan-memiliki peranan keuangan yang kuat dalam perusahaan, personal
financial need dari eksekutif perusahaan tersebut akan turut terpengaruh oleh
kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini juga tidak sesuai hasil penelitian
(Werastuti, »2013) yang menyatakan bahwa ' personal financial need yang
diukur dengan kepemilikan saham orang dalam berpengaruh positif terhadap
pelaporan keuangan perusahaan publik di indonesia.

H, : Personal financial need tidak - berpengaruh signifikan terhadap
potensi risiko terjadinya financial shenanigans.

. Hy : Pengaruh Corparate Governance terhadap potensi risiko terjadinya

Financial Shenanigans.

Variabel corporate governance yang diproksikan dengan jumlah komite
audit, pada tabel 4.11 memperoleh bahwa hasilnya ditolak. Hal ini ditunjukkan
dengan nilai koefisien regresi yang berarah negatif -30,727 dengan nilai
signifikansi 0,000 < 0,05 serta nilai Thiwng (-6,516) < Taver (2,028). Sehingga
dapat diartikan bahwa variabel corporate governance tidak berpengaruh

signifikan terhadap potensi risiko terjadinya financial shenanigans.
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Corporate governance dalam penelitian ini diproksikan dengan komite
audit dan hasilnya tidak mempengaruhi potensi risiko terjadinya financial

shenanigans. Hasil penelitian corporate governance tidak sejalan dengan teori

Farida, 2 a CO '} ‘ » dengan komite
audit be , cars erjadinya financial

asil penelitian

Variabel ketidakstabilan ekonomi yang diproksikan dengan rasio
profitabilitas yaitu ROE (Return On Equity) dari hasil pengujian pada tabel
4.11 bahwa hasilnya diterima. Hal ini ditunjukkan dengan nilai koefisien
regresi yang berarah positif 0,004 dan nilai signifikansi 0,00 < 0,05 serta nilai

Thitung (5,044) > Traper (2,028). Sehingga dapat diartikan bahwa ketidakstabilan
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ekonomi berpengaruh signifikan terhadap potensi risiko terjadinya financial
shenanigans.

Ketidakstabilan ekonomi yang diproksikan dengan menggunakan

sebagai h ) Q grapa besar ia akan

mendapa

englitian ini sejalan
dengan ilan ekonomi
menyeba ahaz usaha m i , usahaan sebaik

mungkin

tindakan fina jans (S.A.Ros : ardhani & Farida,

ekonomi berpengaruh
terhadap meningkatnya : nOte risiko terjadinya financial
shenanigans. Penelitian yang dilakukan oleh Rusiadi pada masa pandemi
Covid-19 menyebabkan jumlah investasi perusahaan menyusut. Berkurangnya
investasi yang dapat mengakibatkan terjadinya potensi risiko financial
shenanigans atau pendistorsian laporan keuangan perusahaan meningkat
dengan tujuan untuk keberlangsungan hidup perusahaan tersebut. Namun

penelitian ini tidak sejalan dengan hasil penelitian (Wardhani & Farida, 2021)
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bahwa ketidakstabilan ekonomi tidak berpengaruh terhadap potensi risiko

terjadinya financial shenanigans.

Hs; : Ketidakstabilan ekonomi berpengaruh signifikan terhadap potensi

informasi mengenai pemegang saham, komite audit dan lain-lain. Ketika
eksekutif perusahaan memiliki peran keuangan yang kuat dalam perusahaan,
personal financial need dari eksekutif perusahaan akan turut berpengaruh oleh
kinerja keuangan perusahaan (Skousen eat all.,2009) dalam (Fahlevi, 2015).
Sebagian saham yang dimiliki oleh eksekutif perusahaan akan

mempengaruhi kebijakan manajemen dalam pengungkapan kinerja keuangan



nery wWe[sy sejisIdAm ueeyesndiog

iy disay yejepe il udwnyo(]

78

perusahaan. Sehingga, kemungkinan bahwa kepemilikan saham perusahaan
oleh para eksekutif perusahaan mempengaruhi terhadap kondisi keuangan

perusahaan dan mencoba untuk menunjukkan informasi terbaik mengenai

untuk

menyebe

terjadi

perusaha

disebabka
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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

regresi linear
berganda s eh kesimpulan
sebagai ber
1. Hasil pe

adalah 0,5

waAsNALARS

I
5
S

(variabel

Personal Financial Need tidak
berpengaruh signifikan terhadap potensi risiko terjadinya Financial
Shenanigans dalam masa pandemic Covid-19. Hal ini sebabkan nilai koefisien
yang negatif (-0,13), nilai signifikansi 0,898 > 0,05 dan nilai Tpe (-0,129) >
Thitung-(2,208).

3. Hasil penelitian ini memperoleh hasil bahwa H; Pengaruh Corporate

Governance tidak berpengaruh signifikan terhadap potensi risiko terjadinya

79



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

80

Financial Shenanigans dalam masa pandemi Covid-19. Hal ini disebabkan

oleh perolehan nilai koefisien negatif (-30,727), nilai signifikansi 0,000 < 0,05

dan nilai Th|tung ('6,516) < Ttabe| (2,208).

hasi garuh ketidakstabilan

"kh\“‘ .ag a Financial

. Hasil penelit » oMy " : ecara simultan

Persona 3 o : ': jance da etidakstabilan
Ekonomi berpengaruh signifikar adap potens terjadinya Financial

Shenanig: 3 ise ‘ﬂ )00 < 0,005 dan

. Dari 3 variabel independen ada satu variabel yang berpengaruh terhadap

potensi risiko terjadinya financial shenanigans yaitu variabel ketidakstabilan
ekonomi yang diproksikan dengan rasio profitabilitas yaitu Return On Equity

(ROE).
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5.2 Saran

Dari hasil penelitian ini terdapat saran untuk perbaikan sebagai berikut :

1. Bagi peneliti selanjutnya agar menggunakan lebih banyak sampel dari

kualitas laba itu
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