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ABSTRAK

PENGARUH NILAI ASET TIDAK BERWUJUD DAN BIAYA PENELITIAN DAN
PENGEMBANGAN TERHADAP NILAI PASAR PERUSAHAAN FARMASI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA I) PERIODE 2011-2020

Berwujud Dan - Dan Pe 3 ai Pasar Perusahaan

erdaftar di Bursa
i berganda yang
ara simultan (Uji
ilai Aset Tidak
pengaruh positif
an secara parsial
an Pengembangan
berpengaruh secaré aan Farmasi yang
terdaftar di Bursa

Kata Kunci: Nila
Pengembangan.
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF INTANGIBLE ASSETS AND RESEARCH AND
DEVELOPMENT COSTS ON THE MARKET VALUE OF PHARMACEUTICAL
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) FOR
THE 2011-2020 PERIOD

and develop S e mark C al anies listed on the
Indonesia Stock E ge (B i ion used in this

study are p a( : anie o 3 xchange (IDX). In
this study u 2 regression n plication. Based
on the result ]f neous r h (TestF) s e value of 0.000313 <
0.05, which means alue angible Asset: £3 d Development Costs

simultaneously:ha ‘ and significant d the results of
' i : ' Research Costs and
Development utical companies

listed on the |
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang'Masalah

Nilai yang sering sekali disebut didalam semua kepentingan-kepentingan
ekonomi disebut dengan nilai-pasar; nilar ‘pasar dianggap dan diyakini sebagai
nilai yang menggambarkan potensi aktual dan nyata dari suatu aset. Peningkatan
selisih antara nilai pasar dan nilai buku menyebabkan penelitian modal intelektual
harus dilakukan.Perkembangan pada ekonomi yang ada pada dunia sekarang
mempengaruhi tentang perkembangan ilmu teknologi.dan ilmu pengetahuan
dengan sangat pesat. Perkembangan ilmu pengetahuan dan teknologi senantiasa
memicu perusahaan untuk berinovasi, menciptakan produk yang unik dan mampu
bersaing di pasar. Bagaimana merespon situasi.tersebut, perusahaan dengan cepat
mengubah basis bisnis mereka, yang semula bisnis berbasis pekerjaan dan bisnis
berbasis pengetahuan. Dengan mengelola pengetahuan dan teknologi, akan
memungkinkan untuk menemukan cara untuk mengelola sumber daya secara
efisien dan ekonomis untuk memberikan keunggulan kompetitif bagi perusahaan.

Penerapan bisnis berbasis pengetahuan akan mengubah penciptaan nilai di
perusahaan. Perusahaan lebih fokus pada peran penting aset tidak berwujud dalam
perusahaan. Hak paten, merk dagang,license, franchise merupakan contoh dari
aset tidak berwujud. Di indonesia senidiri pada penggunaan praktek aset tidak
berwujud pada pengelolaan perusahaan masih belum banyak dilaksanakan atau

diterapkan. Ini bisa dilihat dari perusahaan-perusahaan di indonesia yang
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mengguankan basis konvensional dalam pengembangan usahanya, sehingga
sangat dirasakan kurangnya berbagai kandungan dari teknologi yang ada pada

produk yang dihasilkannya. Jika dilihat juga agar bisa bersaing di dalam

pengetahuan
bisnisnya 2 atka k petitif dalam
bisnisnya.Perke gar sahs N tergar | 3, perusahaan dalam

pengelolaan’ aset | jud _perusahaan dengan | (Aset Tidak

laku.

Saat ini, pengetahuan dan informasi menjadi komoditas utama dalam ekonomi
berbasis pengetahuan, di mana perusahaan semakin tertarik untuk melakukan
bisnis berbasis pengetahuan dan teknologi. Perusahaan-perusahaan yang memiliki
sumber daya manusia yang memiliki berbagai keterampilan, keahlian bahkan daya
inovasi yang tinggi merupakan perusahaan yang memiliki basis tinggi dalam

pengetahuan. Dengan basis pengetahuan, perusahaan mendapatkan investasi pada



aset tidak berwujud alokasi investasi yang lebih besar daripada aset berwujud
bahkan hak istimewa yang disebabkan dari Aset Tidak Berwujud akan
memberikan hak komparatif bagi perusahaan tersebut.

Pentingnya Aset Tidak Berwujud dalam.perusahaan merupakan peran dari
ilmu teknologi dan ilmu pengetahuan.Aset Tidak Berwujud merupakan komponen
penting dari_modal intelektual «dan”memiliki .dampak yang sangat nyata bagi
perusahaan.Penelitian dan pengembangan menciptakan hasil dari teknologi baru
yang mampu.-membuat operasi perusahaan lebih efisien kedepannya merupakan
manfaat dan juga tujuan dari aset tidak berwujud. Oleh karena itu, Aset Tidak
Berwujud perlu mendapat perhatian yang lebih serius daripada aset konkret dalam
pengelolaan, pengukuran, dan penyajiannya.

Biaya Penelitian dan Pengembangan merupakan indikator kemajuan suatu
perusahaan dan 'memegang peranan penting bagi perusahaan.-Kegiatan penelitian
dan pengembangan biasanya dilakukan oleh unit khusus yang dimiliki oleh suatu
perusahaan.Penelitian dan Pengembangan menawarkan peluang bagi perusahaan
untuk mengembangkan produk dan proses produksi.yang lebih baik, serta inovasi
penjualan yang efektif.Maka penelitian..dan juga pengembangan mamou
menciptakan tingkat penilaian tentang nilai perusahaan dari berbagai prospek

perusahaan yang akan lebih bagus pada masa yang akan datang.

Adanya manfaat yang diperoleh perusahaan dan meningkatnya pentingnya
peran Aset Tidak Berwujud dalam perusahaan secara dramatis meningkatkan
praktik pengelolaan Aset Tidak Berwujud. Konsekuensinya adalah nilai Aset

Tidak Berwujud meningkat dan menjadi perhatian utama, sedangkan nilai Aset



nery wesy sejisidAu) ueeyeisndiag

iy disay yejepe il udwnyo(]

Tidak Berwujud menurun secara signifikan. Walaupun Aset Tidak berwujud itu

sudah disajikan didalam laporan keuangan, masih yang tidak dapat dijelaskan

dalam laporan keuangan. Nilai yang tidak dapat dijelaskan biasanya berasal dari
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1.2 Perumusan Masalah

Atas dasar latar belakang diatas, maka penulis melakukan perumusan
penelitian adalah apakah Nilai Aset Tidak Berwujud, Penelitian dan
Pengembangan berpengaruh terhadap Nilai Pasar Perusahaan pada Industri

Farmasi?
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1.3 Tujuan Dan Manfaat Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, yang menjadi tujuan dari penelitian ini

ialah untuk menge enganalisis_peng Aset Tidak Berwujud,

\ ““‘“‘ .@3. armasi  yang
‘adatahup L7

Indonesia untuk

I dan senantiasa

lanjut tentang Aset Tidak Berwujud.
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BAB Il

TELAAH PUSTAKA

2.1 Nilai Perusaha

saat ini a i ika saham yang

beredar. al perusahaan i ika 7 enilai Kinerja

keuangan telah
meningkatkan f ada as ak be ’ arik perhatian
sejumlah akad an praktisi adalah manf '__ al kekayaan intelektual, salah
satunya adalah” aset tidak berwujud, :'-'_' 13 nentukan nilai
perusahaan,

Nilai pe dalam proyeksi
terhadap hasil an mempengaruhi
calon-calon inv rupakan tanggapan
investor mengenai h tor yang mempengaruhi

1. Teori Agensi (Agency Theory)

Kontrak antara prinsipal dan agen adalah satu orang atau lebih (principal)
yang memerintahkan orang lain (agent) untuk melakukan suatu jasa atas
nama prinsipal dan memberi wewenang kepada agen untuk mengambil
keputusan yang terbaik bagi prinsipal.Konflik keagenan antara manajer dan

pemegang saham akan mengakibatkan biaya keagenan. Oleh karena itu
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diperlukan adanya pihak-pihak yang dapat melakukan proses monitoring
atau pengawasan terhadap kegiatan pihak-pihak tersebut. Nilai tetap

meningkat ketika lembaga mampu menyediakan alat pemantauan yang

cunn

akan menghasilkan. $

dari tahun sebelumnya yang relatif stabil, hal ini menunjukkan tanda bahwa
perusahaan akan mengalami penurunan laba per saham di masa yang akan
datang.
2.2 Aset Tidak Berwujud
Aset tidak berwujud adalah hak, hak istimewa dan manfaat kepemilikan atau

kendali. Dua karakteristik umum dari aset tidak berwujud adalah ketidakpastian
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yang tinggi dalam masa manfaatnya dan kurangnya bentuk fisik.Aset tidak
berwujud seringkali tidak terpisah dari perusahaan atau segmennya, memiliki

masa manfaat yang tidak terbatas, dan tunduk pada perubahan besar dalam

fisik yang me an ke ‘j ‘- : -L :h_ IK proses produksi
barang atau jasa, da ; ' 2 ; di'masa depan baik
bagi indivi maupl i adalah klarifikasi
darilntaglible

a. Aset o D al. Kalaupun bisa

paten, merek dagang, logo/simbol (merek dagang) dan hak cipta.Aset yang
dikendalikan oleh bisnis, namun tidak dapat dijual karena berkaitan
dengan keberlangsungan bisnis tersebut. Contohnya adalah in-process
R&D (Research and Development), proses bisnis, management techniques,

atau sistem teknologi informasi.
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Aset yang tidak dapat dimiliki dengan sepenuhnya oleh suatu bisnis dan

sudah pasti tidak dapat dijual. Contohnya adalah orang-orang di

perusahaan atau karyawan/pekerja.

1. D ﬂ v : merupak ekiraan nilai aset

ngan ekuitas

ilai aset tidak

2.3 Penelitian dan Pengembangan/Litbang (Research and Development)
Penelitian dan pengembangan adalah kegiatan yang mempunyai kepentingan
komersial yang berkaitan dengan penelitian ilmiah dan pengembangan aplikasi
murni di bidang teknologi. R&D ialah salah satu faktor dari kemajuan dari suatu
perusahaan dan tentunya memegang peranan penting bagi perusahaan. Kegiatan

R&D ini dilakukan oleh bagian khusus pada perusahaan. Dalam konteks bisnis,
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istilah penelitian dan pengembangan biasanya mengacu pada kegiatan yang
berorientasi pada masa depan dan jangka panjang baik di bidang ilmu

pengetahuan maupun teknologi, Hall (1993). Kegiatan penelitian dan

isasi aset tidak

dan memiliki
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Kegiatan R&D akan menciptakan manfaat di masa depan dan secara
konseptual, pengeluaran R&D tidak boleh terjadi ketika hal itu terjadi. Menentang
biaya R&D akan mengurangi profitabilitas keuntungan, misalnya ketika
pengeluaran pada perusahaan R&D yang memiliki tujuan besar dan mendapatkan
keuntungan di masa depan, maka akan drastis menurunnya keuntungan sementara

pada saat bersamaan mengevaluasi kembali harga saham yang lebih naik.
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2.4

Penelitian Terdahulu

Tabel 2.1

11

No

Nama Peneliti,

TS5 ) LB ts;é;

s b

Variabel

Hasil

Penelitian

pasar

perusahaan
manufaktur
yang terdaftar
di Bursa Efek
Indonesia
periode 2011-
2015.

Nida Nur Fikri, Sri
Fadila,
Nurcholisah (2017)

Kania

Pengaruh
Intangible
Asset, Kinerja
Keuangan,
Kebijakan
Keuangan
Terhadap Nilai

Variabel
Dependen:
Nilai

Perusahaan

Variabel

Independen:

Hasil
penelitian
menunjukan
bahwa Kkinerja
keuangan
berpengaruh

negative dan
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No Nama Peneliti, Judul Variabel Hasil
Tahun Penelitian Penelitian
Perusahaan signifikan

Manufaktur

Intangible

terhadap nilai

pDerusahaan,

terhadap nilai
perusahaan.
Selain itu hasil
penelitian juga
menunjukan
bahwa
besarnya
pengaruh
intangible
asset, Kkinerja
keuangan, dan
kebijakan
keuangan
dalam
memberikan
kontribusi
pengaruh
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No

Nama Peneliti,

Tahun

Judul

Penelitian

Variabel

Hasil

Penelitian

}
)
v

TSI WA 3|

N

* ‘ berpengaruh

terhadap nilai

perusahaan

sebesar 73,1%

oodW|II tidak

perusahaan,

sebaliknya
aktiva  tidak
berwujud
lainnya  dan
biaya
amortisasi
berpengaruh
signifikan
terhadap nilai
perusahaan.

Made

Eka Ardhani

Sisdyani (2015)

Trisnajuna,

Pengaruh Aset
Tidak

Berwujud Dan
Biaya

Penelitian Dan
Pengembangan
Terhadap Nilai

Variabel
Dependen:
Nilai Pasar dan
Kinerja
Keuangan
Perusahaan

Hasil
penelitian
menunjukkan
bahwa  nilai
aset tidak
berwujud dan

biaya
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No Nama Peneliti, Judul Variabel Hasil
Tahun Penelitian Penelitian
Pasar Dan | Variabel penelitian dan

0
:
)
v

RIS 00

R

RLE

P

Kinerja

Perusahaan
Manufaktur
yang Terdaftar
di Bursa Efek
Indonesia
Tahun  2009-
2010)

Berwujud,
Penelitian, dan

Pengembangan

pengembangan

berpengaruh

penelitian
menunjukkan
bahwa (1) nilai
aset
takberwujud
dan penelitian
&
pengembangan
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap nilai
pasar
perusahaan
(CMV), (2
nilai aset tak
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No Nama Peneliti, Judul Variabel Hasil
Tahun Penelitian Penelitian
berwujud
tahun 2009

i ¥

\\\\\\\‘\

X\

<

Indonesia
Periode 2010-
2016)

~ 7
F 4

-

dan 2010

enunjukkan

bahwa nilai
tidak

berpengaruh
negatif ~ dan
tidak
signifikan dan
biaya
penelitian dan
pengembangan
berpengaruh
negatif ~ dan
signifikan
terhadap nilai
pasar
perusahaan.
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2.5 Kerangka Pemikiran

Berdasarkan penelitian terdahulu maka Aset Tidak Berwujud dan Biaya

Penelitian dan Pengembangan mempengaruhi dari Nilai Pasar Perusahaan. Dapat

~
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o |
=
=
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3
= g
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= 5
< 2
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= =
-
5 5
o
=
@ Z
E‘:
Ei‘"
ﬂ.-
-

uraian rumusan masalah dan landasan teori diatas, maka penelitian mengajukan
hipotesis yaitu Diduga Aset tidak berwujud, R&D (Penelitian dan Pengembangan)

berpengaruh terhadap Nilai Pasar Perusahaan pada Perusahaan Farmasi.
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BAB Il1

METODE PENELITIAN

Variabel Indikator Skala
Nilai Pasar | Nilai perusahaan merupakan | LogCMV = jumlah | Rasio
Perusahaan (YY) persepsi  seorang investor | saham beredar X
terhadap tingkat keberhasilan | harga saham
perusahaan,  yang  sering | penutupan pada
dikaitkan dengan harga saham. | akhir tahun.

Aset Tidak | Aset tidak berwujud adalah | BVNA = Total Aset | Rasio

Berwujud (X1)

faktor non fisik

yang

— Total Kewajiban

17
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Variabel Definisi Indikator Skala

menawarkan manfaat dan/atau

digunakan untuk  proses | INTAV = CMV -
uksi barang atau jasa, dan

¢

b

A\ LT

R&D (Peneliti Rasio
dan ;
Pengemban ”
(X2) el
g
4
’
3.3 Populasi d
a. Populasi

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun'2011-2020sebanyak 11 Perusahaan.
b. Sampel
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 9 Perusahaan dengan

menggunakan Metode Purposive Sampling berdasarkan kesesuaian

karakteristik dan kriteria:
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1. Perusahaan Farmasidengan saham berada pada BEI (Bursa Efek

Indonesia) periode 2011-2020.

2. Laporan keuangan lengkap yang dipublikasi pada periode desember

g. | PYFA Pyridam Farma Tbk

9. | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk

3.4 Metode Pengumpulan Data
Pengumpulan data adalah proses pengambilan data untuk diolah guna

menguji hipotesis. Dalam penelitian ini, data dikumpulkan dengan menggunakan
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data eksperimen dan studi pustaka. Metode penelitian dokumenter dilakukan

melalui pengolahan dokumen, artikel, jurnal dan media penulisan lainnya yang

relevan dengan topik yang dibahas dalam penelitian ini. Tujuannya adalah untuk

hasil analisis distribusi standar deviasi, varians, variabel maksimum dan
minimum. Sementara itu, skewness dan kejelasan menunjukkan bagaimana
variabel didistribusikan.
2. Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik ini dilakukan untuk mengetahui kelayakan penggunaan

model dalam penelitian ini. Selain itu, pengujian ini bertujuan untuk
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memastikan bahwa  dalam model regresi tidak  terjadi

multikolinearitas,heteroskedastisitas, autokorelasi, dan untuk memastikan

bahwa variabel perancu yang dihasilkan berdistribusi normal. Pengujian

probabilitas dengan membandingkan data komulatif dengan normal.
Ketika data dikatakan berdistribusi normal maka membentuk
diagonal garis lurus atau sejajar, dengan arti lain data menyebar

dengan sempurna.
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2. Analisis Statistik

Uji statistik yang dimaksud adalah dengan melakukan uji a

Kolmogrov-Smirnov atau uji K-S. uji normaliats dengan uji statistik

besar atau berbeda-beda. Pada penelitian ini menggunakan Uji Glacier
dalam melakukan Uji heteroskedastisitas, Ghozali (2011). Dengan
hipotesis sebagai berikut :

HO ditolak : ketika nilai signifikansi T-Tabel < 0,05

HO diterima : Ketika nilai Signifikansi T-Tabel > 0,05
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C. Uji Multikolineritas
Tujuan dari uji multikolinearitas adalah untuk melakukan pengujian

ada tidaknya korelasi yang terjadi diantara variabel-variabel bebas

v |
%
[/

t
,

H1 : Terjadi apabila nilai residual tidak random

3.6 Metode Pengolahan Data
1. Analisis Regresi Berganda
Pengujiand engan melakukan Uji regresi Bergand apad apenelitian ini
dilakukan dengan menggunakan software E-Views. Pengujian analisis

regresi dilakukan guna untuk menerka dan memperkirakan nilai Mean pada
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sampel dan juga populasi Ghozali (2015). Uji analisis regresi ini juga

berfungsi sebagai pengukur kepastian antara variabel-variabel. Pengujian

hipotesis menggunakan persamaan sebagai berikut :

uji regresi linier berganda. Pengujian hipotesis dilakukan dengan tiga
pengujian yaitu Uji F, Uji Koefisien Determinasi, Uji T.

Uji T memiliki fungsi untuk memperjelas pengaruh dari satu variabel
dependen dan juga variabel independen. Uji F memiliki fungsi untuk

mengetahui seluruh variabel independen yang diinput kedalam model



nery we[sy sejsIdAiu ) ueeyeisndidg

DI disay yepepe fur udwnyo(

25

regresi berpengaruh secara simultan atau tidak kepada variabel

dependennya.

Untuk uji Koefisien Determinasi sendiri memiliki fungsi sebagai

sampai nol) ketika nilai koef determinasinya kecil maka kemampuan

dari variabel independen sendiri sangatlah kecil atau terbatas.
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BAB IV

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

4.1 Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia

Dapat dika ahwa pas : rtemunya berbagai
pemegang S
ini melaku
dan menerbitkan sa atau surat berharga. Sem eg lakukan dengan

OTC sebag

Belanda pada 1912. Di Batavia, Pe Hindia Timur Belanda mendirikan
pasar modal untuk memenuhi kebutuhan VOC. Namun, akibat Perang Dunia | dan

I1, pasar modal mengalami kekosongan.

26
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4.2 Gambaran Umum Perusahaan
A. Darya-Varia Laboratoria Tbk (S)

(“Darya-Varia” atau “Perseroan”) adalah perusahaan penanaman

J.
=4
an.

tananag

No. 20 Tahun 1981, pemerintah menetapkan Pusat Produksi Farmasi
Departemen Kesehatan menjadi Perusahaan Umum Indonesia Farma
(Perum Indofarma). Kemudian pada tahun 1996 status badan hukum
Perum Indofarma berubah menjadi perusahaan (Persero). Berdasarkan
anggaran dasar perusahaan, ruang lingkup kegiatan INAF adalah

melaksanakan dan mendukung kebijakan dan program pemerintah di
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bidang ekonomi dan pembangunan nasional pada umumnya, khususnya
di bidang farmasi, diagnostik, alat kesehatan, di industri produk

makanan. Saat ini Indofarma telah memproduksi hampir 200 jenis obat

1 dari MUI yaitu

)a bahan minuman

dan juga minuman bagi kesehatan dan juga alat-alat untuk kesehatan.
Produk unggulan Kalbe antara lain obat-obatan (Brainact, Cefspan,
Mycoral, Cernevit, Cravit, Neuralgin, Broadced, Neurotam, Hemapo, dan
CPG), produk kesehatan (Promag, Mixagrip, Extra Joss, Komix, Woods,
Entrostop, Procold, Fatigon, Hydro Coco , dan Original Love Juice),

produk nutrisi untuk bayi hingga usia, serta konsumen berkebutuhan
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khusus (Morinaga Chil Kid, Morinaga Chil School, Morinaga Chil Mil,
Morinaga BMT, Prenagen, Milna, Diabetasol Zee, Fitbar, Entrasol,

Nutrive Benecol dan Diva).

o
o
v
o
¥
Ve
%
v

Pemerintah Republik Indonesia pada 28 Februari 2020, kepemilikan
saham Seri B sebanyak 4.999.999.999 akan dialihkan ke PT Biofarma.
Dalam perkembangannya, Kimia Farma telah menjadi perusahaan
dengan layanan kesehatan terintegrasi di Indonesia. Selain apotek dan

klinik, bisnis kesehatan Kimia Farma didukung oleh manufaktur farmasi,
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kegiatan penelitian dan pengembangan, pusat perdagangan dan distribusi,

pemasaran dan perdagangan farmasi.

F. Merck Sharp Dohme Farma Tbk

Tenggara karena merupakan satu-satunya fasilitas manufaktur di
kawasan ini. Produk PT Merck Tbk telah menjadi pemimpin di pasar

obat resep.
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H. Pyridam Farma Tbk (S)

Perusahaan PYFA merangkup ruang lingkup plastik, farmasi, dan juga

alat-alat kesehatan lainnya seperti impor dan juga ekspor dan sebagai
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BAB V

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

5.1  Hasil Peneliti

51.1 li i S
i a? ilai kinerja
\;‘E-Bs AS' MM’QH o
p@&a aan” dap dengan nilai
S ini ga dari penutupan
an
I . -
 Tabel51
i o : wm_a
Nila sahaa
Tahun SI PYFA | TSC
2011 42| 6 8237 7330 | -1907
2012 5 5 4 6902 | -1890
2013 9 c 6634 | -2764
2014 | 9 6313 | -2843
2015 | 36 4 7| 5992 | 4662
2016 | 170 . 060 | 9031 | -3330
2017 | 1078 4 1903 | 9791 | 3017
2018 | 9725 | 15 8369 | 1011 | 8221
2019 | 1213|1509 | - 4 729 6383 | 1059 | 4864
2020 1384 | 1212 | -186 -5535 7346 | 5216 | -7773
RATAZ? | 3628 | 3634 | 2050 | -30 1547 | 3424 4126 | 5928 | 25.70

Sumber: Data Olahan,2022

Dari hasil analisis tabel 5.1 tentang Nilai Perusahaan diatas,

memperlihatkan bahwa yang memiliki rasio Nilai Perusahaan rata-rata

tertinggi ada pada perusahaan Pyridam Farma Tbk (PYFA) sebesar

5928 dan yang terendah ada pada perusahaan Tempo Scan Tbk

32
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(TSC)sebesar 25.70. Berikut adalah hasil rata-rata perusahaan

berdasarkan rasio Nilai Perusahaan :

8000 5978
s 4 26
0
1
o
a
512 vuju . N2t
t Tidak Berwuj ah kel | yang dimiliki

perus yang e nilai bagi bisnis

da MNE&BE an sumber daya

yang ti ih  memiliki nilai

keuan

e
Aset erwujud

Tahun Aset Tidak Berwujud

DYV | IDF | SIDO | KLBF | KAEF | MSDP | MRCK | PYF | TSC
2011 | 6.1099 | 6.7034 | 6.8707 | 6.5382 | 6.2761 | 6.9320 | 6.4708 | 6.8651 | 6.0563
2012 | 6.2771 | 6.0097 | 6.8938 | 6.7310 | 6.6138 | 6.0149 | 6.5321 | 6.8390 | 6.1651
2013 | 6.3916 | 6.6759 | 6.0054 | 6.8026 | 6.5155 | 6.8987 | 6.6267 | 6.8218 | 6.0406
2014 | 6.2771 | 6.0415 | 6.9157 | 6.9681 | 6.9099 | 6.9365 | 6.5544 | 6.8003 | 6.1103
2015 | 6.7032 | 6.7165 | 6.8707 | 6.8263 | 6.6841 | 6.0187 | 6.1812 | 6.7776 | 6.9542
2016 | 6.5094 | 6.1615 | 6.8463 | 6.8861 | 6.1839 | 6.4958 | 6.3140 | 6.0294 | 6.1156
2017 | 6.3415 | 6.2621 | 6.8667 | 6.9336 | 6.1760 | 6.8351 | 6.2797 | 6.9909 | 6.9085
2018 | 6.3370 | 6.3041 | 6.0546 | 6.8875 | 7.1597 | 6.0187 | 6.9837 | 6.0049 | 6.7962
2019 | 6.4014 | 6.3041 | 6.2358 | 6.9152 | 6.8415 | 6.0187 | 6.8051 | 6.0251 | 6.7978

2020

6.4330 | 6.2155 | 6.2981 | 6.8760 | 6.3730 | 6.0187 | 6.8661 | 6.7174 | 6.7993
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| RATA? | 6.3781 | 6.3394 | 6.5858 | 6.8365 | 6.5734 | 6.4188 | 6.5614 | 6.5872 | 6.4744 |
Sumber: Data Olahan,2022

Dari hasil analisis tabel 5.2 tentang Aset Tidak Berwujud
diatas, memperlihatkan bahwa yang miliki rasio Aset Tidak
a Ibe Frama Thk

perusahaan

W‘%e s 47&&@% asil rata-rata

/585 5734 2

lll_
Fy

513 Analisis a mbangan
Biaya Penelitian gembangan adalah kegiatan yang
mempunyai kepentingan komersial yang berkaitan dengan penelitian

ilmiah dan pengembangan aplikasi murni di bidang teknologi.
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Tabel 5.3

Tahun Nilai Perusahaan
DYV | IDF | SIDO | KLBF | KAEF | MSDP | MRCK | PYFA | TSC
2011 0 0 1 1 1 0 0 1 1
C 1
‘ 1
& 1
= 1
1
1 1
2018 1 1
2019 1 1
2020 1 1
RATA? 1 1

Sumber:

berusahaan dan

k! “\";‘u A ..s:'

tentunya atan R&D ini
dilakukan s bisnis, istilah
penelitian kegiatan yang
berorientasi pa [ : K di bidang ilmu
pengetahuan %D (Penelitian dan
Pengembangan m etentuan yaitu nilai 1

litbang.
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=
=N
H
H
H
.
H

Penelitian &
Pengembangan
© oo o

N B O 0

Menurut hasil uji deskrip menujukkan nilai min Aset Tidak
Berwujud senilai 15312212 dan nilai max senilai 11087580 dengan rata-rata
1317540 pada std.dev 4805191.

Pada variabel Biaya dan juga Pengembangan (X2) pada statistik deskriptif

memperlihatkan bahwa min senilai 0.000000 dan max 1.000000 dengan rata-rata

0.555556 dan std.dev 0.499688.
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Uji Asumsi Klasik

A. Uji Normalitas

Gambar 5.4

tersebut biasanya berdistribusi. Menurut penelitian ini uji normalitas
menunjukkan hasilJarque-Bera untuk senilai 0,142. Yang berarti
menunjukkan nilai berdistribusi normal dimana nilai probabilitinya

lebih besar dari nilai alpha 0,05.
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B.  Uji Multikolinieritas
Uji ini berfungsi sebagai penguji antar variabel-variabel

independen memiliki hubungan atau tidak terhadap model regresi.

Nam ili bahw. ultikolinearitas ini
ikut adalah
@Q{S@I dari peneliti
oW Ry
ti
Va
Dat 23:0 -
Sample: . -
Incl e 190 4 v
~[Coefficient|Unce ntered
ble VIF
( NA
A Be a. 1.38 .055128
Penelitia \ .055128
Sumbe -
r i menunjukkan hasil
& L]
Variab emiliki model regresi
dimana masi e 0,10, yang artinya tidak ada

variabel independen y ng berkolerasi. Maka, seluruh nilai
independen disini telah memenuhi asumsi multikolineritas dengan
artian bahwasannya variabel pada penelitian ini tidak terdapatnya

masalah Multikolineritas.
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C. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi ini bertujuan untuk menunjukkan hubungan

autokorelasi kepada model regresi dengan ketentuan nilai Durbin

Wats idU m i tokorelasi. Berikut
RSITAS |
Depen Bl
Metho S
Date: i
Sampl - -
Includ t > L
b ; cient| -Statistic| Prob.
| 6.337460 | 9 .3797 | 0.0000
Ase wu 2286 | 0.0023
Penelit mb 7729 | 0.0009
R-squar 16 ean nt var |6.528321
Adjusted R- dent var  |0.341085
S.E. of re o.Criterion |0.556601
Sum squared r rion 0.639928
Log likelih 2 -Quinn criter.[0.590203
F-statistic 6 I atson stat [1.799083

Prob(F-statisti

Sumber: Olahan

Berdasarkan

|

Uji Autokorelasi diatas yang

menunjukkan 90 sampel dengan 2 variabel bebas dimana nilai dL

1,6119 dan dU 1,7026 maka nilai Durbin-Watson berdasarkan tabel

5.2 menghasilkan nilai 1,799083. Jumlah nilai ini lebih besar dari dU

artinya tidak terjadi autokorelasi.
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Tujuan dari Uji Heterokedastisitas ini adalah untuk melakukan

pegujian pada model regresi yang mengalami ketidaksamaan variance

berperngaruh te

nya. Pengujian yang

apakah Variabel X

Tabel 5.8
Uji T
Variabel Thitung | Travel | Prob. | Keterangan
Aset Tidak Berwujud Signifikan
(INTAV) 3.142286 | 3,09769 | 0.0023
Biaya Penelitian dan Signifikan
Pengembangan (R&D) 3.447729 | 3,09769 | 0.0009

Sumber: Olahan Data,2022
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Sehingga Persamaan yang digunakan adalah :

Y=6.337460 + 0.245850X; + 0.236213X;

3.142286 dengan

Ttabel Yaitu senilai

2. Hubungan Penelitian dan Pengembangan Terhadap Nilai
Perusahaan
Menurut  Tiwwe dapat kita ketahui  bahwa nilai
ThitungPenelitian dan Pengembangan senilai 3.447729dengan nilai
prob. 0,0009 dengan prob < 0,05, yang memiliki arti Penelitian dan

Pengembanganberpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
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B.  Uji Adjusted R? (Koefesien Determinasi)

Tabel 5.9

Uji Koef Determinasi

6.528321

0.341085
0.556601
0.639928
0.590203
1.799083

ya adalah senilai
at (Nilai Pasar

)as Aset Tidak

melakukan uji F yang melakukan perbandingan Faner dan Fhitung.

Tabel 5.10
Uji F

F-statistic 8.867339| Durbin-Watson stat 1.799083
Prob(F-statistic) 0.000313 |
Sumber: Olahan Data,2022
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Berdasarkan uji F diatas maka dapat dilihat hasil uji probabilitas F
sebesar 0,000313 dimana nilai Probabilitas F lebih kecil dari 0,05
yang artinya model regresi ini layak untuk diterima.

5.2 Pembahasan

Pada uji analisis Aset Tidak Berwujud kepada Nilai Perusahaan memiliki
hasil yang menyatakan jika  Aset Tidak Berwujud’memiliki pengaruh signifikan
positif kepada Nilai Pasar Perusahaan. Nilai Aset Tidak Berwujud positif ini
artinya ketika nilai INTAV didalam suatu perusaahaan mengalami kenaikan,
maka secara tidak langsung mengakibatkan Nilai Pasar Perusahaan (CMV) juga
mengalami peningkatan. Ini dibuktikan juga dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Erika Susanti_(2017) bahwa Aset Tidak Berwujud berpengaruh
signifikan terhadap Nilai Pasar Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indoensia Periode-tahun-2011-2015.

Sedangkan RnD (Biaya dan Pengembangan)kepada Perusahaan yang nilai
pasar perusahaannya.menurut Hasil dari penelitian menjelaskan bahwa RnD
memiliki pengaruh secara signifikan positif,.kepaada Nilai Pasar Perusahaan.
Apabila biaya Penelitian dan juga“ Pengembangan (RnD) berpengaruh secara
positif kepada CMVmaka ketika perusahaan memiliki kegiatan Biaya Penelitian
dan juga Pengembangan maka Nilai Pasar perusahaannya juga akan lebih besar
dibandingkan perusahaan yang tidak memiliki kegiatan RnD (Biaya Penelitian
dan Pengembangan). Berikut ini juga sesuai pada hasil dari penelitian sebelumnya
olen Made Trisnajuna (2015) bahwa Biaya Penelitian dan Pengembangan

berpengaruh positif terhadap nilai pasar perusahaan. Penelitian dan



nery wWe[sy sejisIdAm ueeyesndiog

iy disay yejepe il udwnyo(]

44

pengembangan menawarkan peluang bagi perusahaan untuk mengembangkan

produk dan proses produksi yang lebih baik serta inovasi penjualan yang lebih

efektif.

Jadi perusa

juga para i

menunjukka

SO NE )

=
*ih‘

selesai itu akan me

=
-~
=

;
o
¢



BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

6.1 Kesimpulan

iy disay yejepe il udwnyo(]
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Perusahaan, dan begitu juga sebaliknya.

3. Pada biaya RnD (Biaya Penelitian dan Pengembangan) berpengaruh
secara signifikan positif kepada Perusahaan Farmasi di Bursa Efek

Indonesia (BEI) tahun 2011-2020.

45
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6.2 Saran

Pada kasus ini peneliti memberikan beberapa masukan yang bisa dijadikan

pilihan lainnya bagi peneliti-peneliti yang akan datang maupun investor
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